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INFORME DE LOS AUDITORFES INDETPENIMENTES DIRKGIDG A LA
JUNTA DE ACCIONISTAS DE ELECTRON INVESTMENT, S, A,

Opiaitn

Iemos awdiiado [os cstados financizros de Electron Investnent, S.A. (la Companial, que
connprendsn 1os estados de situacion financiers al 31 de diciemlre de 20017 ¢ 2016, ¥ los estadog da
rezultados, de cambios en patnmonie ¥ de flujos de afective por el afe que t=omind cn csa fecha,
asi come un resumen de 3z principales politicas contables aplicadas v atras notaws explicativas.

En nuesim opinion, los eslades fmancieros adjuntos, presantan razonablements, en todos |oz
aspectos syrhuttealivas, la siluacion finaneiera de la Compaiia al 31 de dicwcrobre de 2017 y 2015,
su desermpeno Moanciero ¥ sus ojos de efeclive por el afio lorminade on csa fecha, de conformibad
on 1as Monnas Intermnacicnales de fammaciim Finangiers (NTIF).

Bases pard fa opitgide

Boucstra auditonia fue realizada de confarmidad con las Woooaxs Inlemaciongles de Aoditoriz (STA ]
Muestras responsabilidades bajo dichas nomas e atcweniran deserilas en la seccidan de
"“Reyponyablidades del auditor eon relacion a la auditoria de los esrados fimancicros” de nuestre
informe. Sormwy independientes (ke la Compaiiia, de confoonidad con el Codipe e Fliva Tara
Profesionales de la Contabilidad del Conscjo [nternacional de Normas de Etica para Contadones;
(LESBA, por zus siplas en wiglés), juoto con les requenmientas de £hca que son relovantes én la
Bepiblica de Panamd, ¥ hoanes cuplide Jas demds responsabilidades (e &tica e conformidad con
xps requerimicnees ¥ con ¢l Codign de Brica dal [ESBA. Considerimos que ta evidencia de
audileda yue hemos oblenide o5 suficicnte v aproplada para propoteionat Una base para nugsira
opinidn de doditora.

Asnnres clave de awdiferiu

bos asuntes claove de auditoria son agquelles gue, basadus en nuestre juicic profesional, han sido de
la rsayarr signifrcatividad cn nuesira auditorsa de los estados Tancienss del perieda tecrminades el 31
de dicienmsbre de 217, Estos asuglas fucron considerados en el contexto de nuestes auditoeia de Los
cetados Hhancieras en su conpuno ¥ zn la formazion de nuestra opinién de auditoria sebre estos, v
00 LXPIESanas una amnien scpareda sohre ¢80z asuntos. Homos detcrminade que e hay ningin
asumid ¢lave Je awdibora gue comunicar em nnestno Teporc,

Hewmos cuomplido eon las resporcabilidades deseritas en 1a seccidn “Responsabilidades del awdieor
con vebacion a la auditoria de los estados Ananciecos son relacidn @ s aseolos clave de amdotor la,
Consecuememente, nuestra auditoria incluyd 1a ejecocidn de procedimientas disenados para
respondar a nuestra cvaluacion de [os riesgos de eroer matenial en los cstados fnancisros, Los
resultadas de ouestros procedimientos de auditoria, incluvemdo Los procedimientos ejecntados para
alrrlar los azuntes olave detallados a contineacion, proporcionan wia base para nuestra opinidn de
Anditomia.
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Responsabilidades de la Administracidn ¥ dv los encirgedos det gebivene de e Compania sobre
fors esiados fimancicras

Ta Admimsiraeion cs responsable por la preparacion y prasentacién ruzonable de estes cstados
fnancteros e conformidad con las NEF, asi como por ol control interug gue la Administracion
dlelemming que o NeGesana par peomnicr la preparacion de csados financiens que caén libres de
errores sipmificaivoe, debilo va sca a frande o eooer.

[n la preparaciin de los estados fmanciecos la Adminisracion tanbién es responsable de Tu
evaluacian de [a capacidad de s Compafia para continusr come empresa en marcha, reveland,
sl correspotida, los asuntos elacionados con el negecio en marcha ¥ wtilizando €l principio
contalile de empresa en maccha, excepto si la Administacion tiene Ja intencién de tiquidar lu
Compania ¢ de tenninar sus operacioncs, © biat no axisi olra sitemativa realista

Loz encargados de [a Adminisiesion de fa Compahia, son responsables de 1o supenvizin dal
proceso de intormacion Nnanciecs de B Compafiia,

Respensabilidades del auditor con relociin o ba auditoria de fox extados financicros

Muestros abpelivos son obtener wna segunidad reasnable de que Jos estados, Mnancicros consideradis
e gL coarjunile esdn hibres de ermor mmaterial, debida a frode ¢ omor, ¥ emitir un infome de auditoria
que incluye nueslra opinidn. La scpundad rezonable ex un abia nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una awdiloria realizada de acuerde con las N1A sismpre detectars un etror matenal
ouzndda easte. Los efrores pueden deberse a fraude o enor v son considerados matenales cuande.
mdiviglualmente © en su conjunte, pudicra csperarse razooablemente yue infleyan las decisiomes
ecomomices que toman los usoarios baxdmbose ep los estados financieros.

Come parte de una awditana de confonnidad con las NIA, nesoiros cjercermos el juicin profesional
¥ MAMencings escepticismo profesional ducante Ta awditora.

Adimasme, posotros como andilores, tambien;

*  ldentificarmces v evaluamos [0f nesgox de smor material cn los estades Gnancieros, debido
fraudc o ercor, disefiamos y aplicames pocedimienlos de andiloris pars espomder a 1lichos
riesgng, ¥ obtenemns evidencia de auditoriz suficiente v adeviuda pars proparcionar tha base
para nueste opiwidn. Bl nesgo de no detectat uo ermor malerial debide frawde o5 mas alto que
2 &l casa de un erroc maledal debido a cmor, va que el Frawle puede implicar colusn,
falsificaciin, omisiones intemsionales, manifostaciones intencionalmente serdoeas, o la =heion
del contrnl intema,

*  Ublenernos an enterdinicnto del conteol tterna refevante para 13 auditoria. con ¢l propégite Je
disefiar procedimientos de auduoria que sean adecuados oo funcién de las sircunstancias, pero
no e el propdsilo de cxpresar una opinidn sobre o efeclividad del control toternu Je la
Compafiia.

*  Evaluimos que las piliticas contables wtilizadas sean adecuadas v la razonabilided de las

catimaciones vomtables y 1as revelpciones ctectuadas poe la Administrazion.
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= {onelmmes sobre el uso adecuadn por parte de la Administracian del poncipic con@ble e
empresa en marcha ¥, basdndone: en ki evidensiy de auditoria obienid:, concluimes sobre si
existe und inceridumbre maztial relacionads con hechos o condicivnes que pueden penerar
dudas significativas sobre la capacidad de lw Compaitia para continuar como empresa en
marcha. Ji concluimos que oxistz una incectidumbre matcnial, se requiers que llamemos la
wlencion en auestro infonme de auditoria sobee bas revelactones commespondientes #n los cstados
financieras o, v dichas revelacioncs son ne son adecuadas. que expresernos una opinidn
mundificada. Mugsiras conclusiones estin basadas =n i evidencia de awditoria obtenids hasta 1z
fecha de nuestrd informe de andiroria. Mo obstante, bechos o cordiciones futives pueden causar
que la Conmspaiia deje de serung empresa cn marcha.

= Evaluames |3 presentacidn glohal, estuciura v contenudo de [os exkados financicros, incluvendo
las revelaciones, ¥ st dichus estados financicros ropresentan las trnsacciones subyacentes N
S¥CRlGS de MAncra que lopren la presentacion razonable.

Mok communieamos con los cacargades de la Adminisracion de ta Compadia en relacion, cotre olias
asunlos, al alcance y oporiunidad de owestea auditonis v los hallazgos sipnificalivos incluyendo
cualquier debiciencis sipmlicaliva en el control mlema gue hayames identificady durante nuestra
andidana.

Tambicn proporcionanos a log encargados de la Administeacidn de la Compahia una declatcidn
de que hemos cumphido con los requerimientos éicos aplicables con relucitm a la independencis ¥
vonnunicasde con cllos accra de todas Tas relaciomes ¥ ottas cucstiones de 1as que se pueds cepecar
rizonablemente que pucdsn afectar a nuestea independencis, ¥ en sy casoe, las comespondientes
salvapuardas.

Enwe lox asentos comunicados a fox encarpados de la Administracion de la Compadia,
determinamas los que han sudo de la meaver significatividad en la audieria de Jus eslados [nancieros
al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2004 v que por o tanlo son 1os asuntes clave de auditoria. e
deserito dichos wsanios clave de auditoria en nuasteo informe de anditoria, 8 menos que una ley o
regn a0 no perrmita ls revelacion piblica del asunto v, en circunstspeias extremadamente taras,
determinemos que ol asunto no debe ser comumcado en ouestno infonne debido a (T SCTiH
tazdmable esporar que las corsecuencizs adversas do hacetlo superarian 1os beneficing de mieres
publics de su comuuticecidn.

bt 8 tpur

13 de margo de 2018
Panami, Repitbliza de Panami
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Electron Invesiment, §, A,
Estados de Sitvacion Financiera
3l de diciemhra de X017 v 2016

{Cifray expresadas en B balhoas)

R W 200n
ACTIVES
Acibeos Coprlente
5 Ltectivo E-. 21467 B b,242,423
&, 19 Cuenlas por cobrar y oires B 124 529 [ap
|3 CCienlas por cobrr relavionades 2T S50 35 R52
Dwentarios G, AT 271,504
Anreips a provesdores g, 147 T4E B35S
L3, 290,4%0 w202 THA

Actlvos Mu Curriestes
b Terrenis, mobiliaric, shwippes ¥ rnejors o la

propigdad amepdada, nete S5, M S701,09%
T Fanma y equipo hideoelsance [GRAR2 249 73,613 650
T Propecto en procss 1283TTRTI M2 1584125
LNms actrens wo finaneieros L%r, 11 1960 §
1?7 ]':|I||:l|j|‘:ﬂll.r subye |y rents difenido TIH\.TI[I — |:_.1.-25,_-'|2_:!-
dil 550007 S0 43%
TOTAL ACTIVDA B, 415956 85T B, MRS
FASTYO(ES E INVERSION DE ACCIORISTAS
Pasivos Cordentes
12 Préstimos, lineos de crédite o mabercsct por pagar R LErs L 3300158
1219 Cuwitas pur pagar proverdores ¥ otras 10,482,359 N3 B0
i1 Ciastos acumuladig ¥ ntras pagrvs 21435 Lo.50
17 Impugsto sobee la renta por pagar 10260 119457
14,959 545 13,222,143k
Fasivos Mo Corelenies
12 Bilekamis por pagac LR LINLLL 05, LHkR LI
12 Deuda pioe cvnisiton de bopos 145,178,217 L& 178,217
11 Theuda con partes relacinnidas £4 564 041 41563 570
Prowiziim pnma de anbigiedad 63,410
IR RNT M 240,742
TOTAL PASIVOS 274,746,012 IR
LA Contpro ks 3 cootimgencia
lnversién de Acclmndstay
8 Acciones vemunes sin valor nomiodl, eopiticds
¥ en circobigion. 1703 320 accones 140,389,632 40,039,512
Inprnesto camplemertagio (30,55} -
Ultiledzad reteqide (dédicit aeomoladed K3, 509 (2554421
Tuinl [nverskin de Accienisias 141,20 fd S 137,310,990

TOTAL PASIVOS E INVERSION OF ACCIONISTAS B 415986557 B 191,248,205

Faas wutces snadfrrtos san parre integral da fos estados finamcieros.
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Electran lovestment, &. A.
Estados de Rezuliados

Por ¢l afie que termindg el

3 de dieicmbre de ZNLT ¥ 2016

(i feey expresaabry er G7 b

Sendan
Inpresos
boigeesng por wenta de eneneia ¢ potencis

Cinslos uprernlivos

Lot ot conpira s Cawirgia, peAsncia i ukmes

14 Citstes gencrabes P adignggioit »os
T8 Drepreciaciom ¥ amortizac icn

Urilidad oo wperationes

Resuftnd 2« fimancieros
g Ingresis
Thasnbins [TsECieros

Udlidad antes de im puesto sobre b renfa
17 lmpuoesta sobee La renta
iilidad neta

e I

Bl o 3arelibde R M1 4M;
{3RA2,301) (2,184,734)
{B.5TE,088) (5 A 298
(4871657 (545074
i ET 331 588) 24 1R,

L, 26D A58 9060, 350

TE LB L 126
9,631,674) (LA1431Y)
(9.5°50,458) (73 Y

5,402,970 L7 54 A0

(1,497,729 . E

B/, 1T I 2 440 25

Lo woias wdretas tun parte integral de los estados FiAarcieras.
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Electron [nvestmenl, 5. A.
Estados de Flujos de Electiva
For el afo que tecmindg el

Al de dicicmbre de 2017 ¥ 20100

(i expresaday en B falhboas

Merdars
Fluges de electlvn de ardividjules e OprACHin
Ctilidad andes de sy o silze o mnl
Ajustzs pare conciliar B wiliad wdes de impucsis
sobre la renta ron el efectieo et di operacknes,
Frma de aniugiiedisl
12, 1} Coxwy Misnciern
1 F Deproceaciim v amickTe?ac i
Cambios en el capilal de deabapo
{Aurrento] cisminueidn en
Tuendus [oar cunbrar
Cucwkas e eohrar nelaceonacdas
Lnznitane
Aoicpo a provvsadlorss y obnos acrives o (&
Aognentn ShamenmaGn) en:
CLChias e pagar s
L uentas por pagar pravoeedores rolacwonadas
17 impeesie schre [a mnta pacedo
Gasros actm elmban ¥ ulmmy |1u,_-=.'i1.'u5
2,13 Intereses papdies
Flujos de cicetive meto pravisto por
activifmles de nperacion

Flujus Je efecliva de seiividades de ioversion
2 Acquisichon de ecmenas, walalizaon y egurpns
Prayccdo en prscsia
Flujus de efective nele usado eén actividades
da Inverahiin

Flujves de efertive de actividwdes de fmanciansicnto
12 Apoames s capatal de Linean e coédaue pur pagier
12 Pagee o copetid 42 linces de orédico powr pagar
T APDTACiones o nuevas accioness emitidas
I Aporte de capiwl ur partes re bcrgmaduy

Impueeio conplempirens

Flujos dr elccliva nedo prrovista pot aclividsd ey

d@ hiouncinmicnto

& Wt (chsmimecien) en ol clective
Elecoive 33 1 de enersp
Efective al 31 de disetn bre

Partidas no monetarias
T Gastos Anangicros ceplalizadus

Tazd otas adiumras xon parie inegral de los extados financieres

2117 ZHIG
E/. 541970 B [, T5h,690
GBI :
o2 ATE TAA T8
4871637 d B |1
19.095] 995 AT TEEEL
{2 5imh 5K T ) L s 2497
(42,60 126,455}
(97,383 {271.514)
40510 {407 317}
D30 128 IR
513036 §33,567
(610323} -
121,951 1%
(12 404 (%K) {00,708.525)
L5 2TT 4,797 24
(78,376 (353 D)
{21,010, M0 {37057 ,672}
( 21,M%9 46 (27.641,0%3)
4,353,77 2.205,73
(o, T4 HIWp 0250 (MY
. 144949 2l
16,366,600 L2 00 55K

{340,556

16,525, 148 [%552, 718
PLEN e L] {3.759,922)
LAY 53331745
B 2.R41472 K- | 43,323
B, 543079 B 5 1743470

-
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Electron Investment, 5. A.
Motas a Ins Estados Financieras
31 de diciembre de 2017 v 20106
FC s expresantay eq 0 oot

L. lolormactin Corporafiva

Elcctron Investraent, 5. AL [la Compatnia) &o constituvd el 17 de eneco de [984 de acugrde con las
lewes ale la Repiblica de Panama. La Compaiils cttenta com licencia pard genetar enetgia cléctnca
y oom iod {2) conlratos de concesin, para la genaracion de eret@ia elécince mediants |2 cxplotacion
del apravechamicnto hidrocléctrico ubicado sobee el Fig Chitdqu Viejo ubicado on la Provincia dz
Chiriged, debidamente refrendados por Lo Contraloria General de la Repiblica e Panama, para
degarrollar 21 Provecto Hidroslécmrizo Monte Lirio ¥ el Proveete Hidroeléctewo Pandi ubicadins en
la Provincia de Chingui, cen capacidad de goncracidn en ambos provectes de 84 MW,

bzdiantc nedificacion del Cenmm Macionad de Despacho se aprobd ta entrada en operacion comerncial
dt Ia cenmiral hndroeloctrici Monls Lino a partir del | de cctubre de 2014

Lavg estadfos Tenarecteros de la Compariia por o ang termimado e 31 e diciembre de 2017, fueron
aularzados paca siearsidn por Ja Ao steacidn ¢l 13 de wacze de 2007,

Al 31 de diciembre de 200 7 el accionariado de ln Compania ez €l siyguients:

%o pariicipacion

Crengra Avanle, 5. L. 53.42%
Aurel, & AL 28,7 1%
COFIDES, 5. A fFIEX 17.81%

. Ireclaracion de Cnmplimiento

Los estados financieras de fa Compariia ban sido preparados de acoecdo con Jas Bonmas
Intermacionales de Infeonacidn Fimancigna (NHF) promulgadas por el Consejo de Monoas
Intemacionales de Contabilidad {"LASE™ por sus siglas en inglés).

A, Bage para la Preparacion de los Estados Finaocieros
3.1 Base de yaluacién ¥y mereda de prosentacion

Los astados Bnancietos de Electron Investonent, 5 A al 31 de diciembre de 20H 7 hueron preparadoz
sobre la baze de cosw historico ¥ estin expresados en balboas (B, unidatd munctaria de la
Repiblica de Panamd moneda funcional de la Compafia, la cual estd a la par ¥ es de libre cambio
cem | dalar {U55) de los Estados Untdes de Amirica.
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Electron Invesimeni, §, A.
Motax a los Fstaillgs Financiceros
Al de diciembre de Z0LT v 2116
(s erprescay ¢n 87t foas)

3. Rase para la Preparacion de los Estados Financieros {centinuacidin)
3.2 Estimaciones contables

La preparacion de estadus Aranceeras de confomadad eom Momas Intemacworales de Informasion
Financiem, requicre gque la Adminestracion redlice eslimacionss gque afectan lgs montos de los
activoes ¥ pasivos @ la lecha de los esados mancienos. Los resuliados fmales pueden tifenr de las
cstimaciomes anmoalmente fepisteadas.

Lax principales estimaciones contables efecluadas por la Compafa estin refacionadas am Ja
letermmacion de lag vidas Uhles ¥ detertoro de sus activos ¥ con ia evaluacion de la racuparacitn
i los mipuratos scbre Ia renta diferidos actryos.

4. Resumen 2e las I'rincipales Politicas Contables
Clasificaridn corriemte ¥ no corniente

La Compafia presenta e el estade de sivwacion financiera sus activos ¥ pasivos clasificados coma
COTTIENtES ¥ [ COMETTCS

Lin astive o5 clasificado como comente cuando la Compania espera realicr ol aclive o leoe la
intenciim de vendeclo o consomicla en s ciclo novmal de opeeaciones;, maniens el activa
principalmente con fines de oegocidcidn; especa realizarlo dentro de los doce meses siguientes
deapucs del periodo sl ¢l que se informa: ¥ ol activo s efcetivoe o cquivalente &l cfoctive 8 menos
que GEie 5 Lnewentre restingdo ¥ no pucda serintercamblado o uhilizada para cancelar on pasiva
por un pericdo minimo de doce meses despnis del cieme del periodo sobre o] yue se inloma.

La Compeatica clasiicn 2] resbe de sox acl Vs comio aciy s oo Someites.

Un pasivo o3 clasiticady como condente clando la Compafiia espera liguidar el pasive en su oiglo
nurmal e aperaciones; mantiens el pasivo principalmente con tites de negoeiaciin, el pasivir dehe
ser legquidado dentre de los doce meses sipatent=s a |3 techa de cierre del periedo zobee 2l que se
infora; o cuande |z Compaiia ne ticne un derecho incondicional paes apliacar la cancelacidn del
pasivu durante, al menas, las doce meses sipuienics 3 la fecha de vierme del perioda sobre of que s
infonma,

La Companiz clasifics el eslo ke sus pasivas como pasivos na coerietnes.,

Los activies v pasivos por impoeste sabre la renta diferido son clasificados por la Comparia come
ACLINDS ¥ PlsLvLy T CorH entes, en lodos (08 ca806.
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Elceiron Iovesiment, 5. A.
MNotas 3 los Estados Finakncicres
M de diciembre de 2017 v 23146

(Cifray cxpresados eén B Belfos)

4. Hesumen de lus Frincipates Politicas Conraliles {continuacidn)
Efectiva

Fl efectivo estd representulo por ¢l dimero en elective. Estos activos Hnancieros ostan valuados a)
valor rasenable con cambios en resullades o la fecha del ostado de sitoacion financiera,  Para
propositos del estado de flujus de sfectivo, ol efeetive es presentade por la Corpafia neo de
eobivetinog biccarios, 51 lis hobiesc,

Terrenos, mobiliarin, equipus y mejoras a la propiedad srrendada

Terrenos, mobiliatio, equipos v mejoras o la propiedul arrendada eatan eegisteadus al costo, menos
depreciacidn w amortizacidn acumuladas. Los desembelsos por reparacionss v mantcnimiento que
o reinen las condiciones para su TeCHNOCIMICITD GG A6livo, 56 HECONMEE oMo gaste en el aho
S0 que 56 mcuirel. Ladepreciacidn ¥ amortizacion se caleulan con bzse en linea c=cla sobre 12 vida
1l estinada de s 2elivos ¥ S0 ICCONOCEN Catmn gastn en el Afio en que neurren.

LIn detalle de las vidas Gliles estimadas 3o prescnta a conlinuacidn;

Vida aiil estimada

bajoras a la propiedad arcndada 3.3 anos
Meorkibiane y eguipo de oficina 3 afos
Luqueiper de compuo ¥ imaguinars LT T
Fquipo de transpocte 3 afy

Los valores nelos de temenos, mebiliano, cqmipns ¥ mejoras a la propiedad armendada son revisados
por dutenena cuando los svenles o cambios on clrvunstancias indican que <l valor registeado puede
nw seT recuperable. Sialyuns indicacion de esto existe v donde [ns valores repistrados exceden ¢
montn recuperable, los sctives son rebajados 4 su valor recnperalde. Los detericros por pérdidas
g0 T2eonocides on los estades de cesoltadas.

Lo comnpemente de termenss, mehilianie, equipos ¥ mejuras o la propicdad amendada cs dade dx baja
cUando 5 desapropiads o enando la Compadia oo espers beneflcios econdmices futuras de sm s,
Coalquier perdida o gunatcia provenienie dek roticn del active, caleulady coma |a liferencis optre
s valoer nein en libmos v el poslucta de la vents, es recanueida en los resuliados del afio que se
produce |3 ransacciom.

Flanta, equips hidroeléctrico y proyecto 2o proveso

La planta, equipe hidrocléctrico v proyecto en proceso se reconoce a su costo de adguisicion o
construccidn. Al tratarse de activos que requicren de un periodo sustancial para su uso, sc capitaliza
la carga de financiamiento incurrida durante el afio de construccion e instalacién de los inmuebles,
maquinaria y equipo. El mporte del financiamiento capitalizable se determina mediante la
aplicacidn de la tasa de capitalizacion promedio ponderada de los financiamientos, al promedio
ponderado de las inversiones en activos calificables durante el perioda de adquisicion,
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4, Resumen de las Principales Politicas Cootalles (continteaciin)

La depreciacion ¥ amorzacion se caleulan con base en linea recta sobre 12 vida abl estimada de Los
ACTI W05 W S NEGOTLCED Soind GAshe en ¢l ato i que nedrmeo.

Lo cletaile e fas vidas dites estimades s presenty a conlirune ion:

Forve o Fidu
Anual it
Cbra covil 2% S0 afios
Od cleclomecanica 100, 200 v 3.0 e, 5w 3k afioy

laventarios

L inventarias esrdn valuados ol nenor del costo o su valor neto derealizasion. El método utilizados
para 50 valorizacidn ¢z ¢f costo proscdio,

Estos inventanos consislen principalmente ¢n matenales v refacciones qos son ailizados paea |2
GperAcion ¥ mantenimientsy de las Centrales Hidrssléclncas.

&1 alpuia indrcacidn de aste existe ¥ donde 1os valores regicstrados excedan los valeres recuperables,
los invenrarios son rebajados a su valor recuperable, Loz detenoros por pérdida son reconocidoes cn
el catado de resultados on el afio co que se pooduse ¢ detenoo.

[Instrumendos Financicros

La valvacion de los insmamentos financicros de [a Compania s¢ determing por medie del valor
rersonabile o gl costo amortizado, sepin se define & continwyciim:

Faler razonadle - El valor razonabte de nn instnutents financers gue ez negootade en un mercads
fnancicre crzanizado es determinado por reforencta a precios cotizados on ese mencadeo tmanciet
para nerocigcioncs r=alizadas a la foecha del ostade de seedn Onaociere. Fad agqucllos
instrurnentv: [nanciecos  paca los que ng existe un mereada fimanciees activo, el valor mzamable
¢s determinudue urilizanda teenicas de valeacion. Tales teenicay incluyen teansaceienes de mercadia
recicnles enmre parles inleresadas ¥ debidamente mformadas yoe scllen en voodiciones de
mdependencid foulea; relereneias sl valor raconable de oo irstrwmaento finanoiern susancialments
seme|anle; ¥ 6] descuento de Mojs de cleelive v alros madelos de vaduacidmn-

Costo amortizado - Bl costn amottizade oz caloulado utilizando el inétodo de Ta tasa de inteiés
electiva menos cuslquier estimacion por deteriore, Bl caleuls twria en consideracion cualquicr
premn 9 descuenio on la adquisicion ¢ inchive costos de 1a transaccidn, ¥ honoearios que son parte
imtepral de La tasa de inlerds electiva.
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4. Resumen de las Frincipales Politicas Contables {conlinuacidn}

Acriivas financicras
Recapacirmiends y medicidn imnicial

La Compatia clasifica [os actives financiems en i sigiuenes catcgoris; efectiva v cuentas por
cobrar,

La Compadia teconocs todos sus ackivos fnencicris imcialroente al valor razenable mas 1as costos
dlirectamente atnibuibles 3 la iransgccion, eacepa [os activos finsocieros yalwados al valor razenable
cud cantios cn eesultados oo los que my se conasideran (ales costos. Las compras o venlas de activos
lnancicros 5on reconocidas por T4 Corpadia en las fechas en que realiza cada transacoidn, sicnda
la fecha de comerataciom, [a fecha o la que la Compania s¢ COMPOMED: 4 CEMOET o 3 wender un
activo hpanoiens.

Medicion poslerior
Cuenigs por cofror

Las cuentas por cobrar son aclivos financieros no detivados con pagos fijos o determimahles, que na
cotizan cn wn mercadh aclive. Despuads d2 su reconccimicnio inicial, estos actives financieros se
miden al ot armortizado otilizamwde ¢l méwndo de la tasa de mteess elecliva y oends cualgue
deterises de valor.

El costo amortizade sc calcula eomanda en cuenla cualgurer descucnte o prima de adguisiciim v lay
COTOISIONES 0 costos que wom parle imepracte de 12 (153 de inlerés cfectva.

Ta amardizacion e la lasa de interdés etootiva soreconose on gl ostade de reaultados coma gasts
financiere. Las pérdidas que resublen de wn detenor de fu valoe $@ peconooon ©n ol estaile de
resnltados commo 2asios finaneicros,

Baja e cuenins

Ll melivi fmangiernd se da o baja en cuenta cuando:

=  Hayan expirado lus derechos contracivales a reeibir flujns de elzctivo gencradus por el aotivo.

» S hayan transferido los derechos contractiles suhre lus Mujos de efectivo gencrados por el
activo v se haya asumide vee ebligacion de papar a un fercer la toralidad do exos Nujos de
efectivo sin una demora sigmificaliva, a tavés de un acucrde de ransferencia o s¢ hayan
tramsterido tlos los riesgos v benefcios inherentes 2 2 propiedad del activo o s¢ haya
transfendo el control del misma.
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4. Hesumen de las Frincipates Politicas Contzbles (conlinuacidn)
Pasivos Meancienos
Recunocittiento ¥ medicién inicial dre los posives linancierms

Luos pasives Nnancierys comemplados en el aloance de Ja NI 3% son clasificables coroo pasivos
Mmancietos al valor razonablz con cambios en rasultados, coenlas vy préstsmos por pagar e
matrumenios {inanciers deqvados desimados como insirumentos de cobertura con tna oohertpra
clectiva, seplin sca apropiado. La Compafia deteoming la elasificaciin de sus pasives financieros
a la focha de su recoRocimiento iniciat,

Ta Compaiifa reconoce bados sus psivos Tioaeciers inciglmente al valor ravonghle 2 |a fecha de
3 accptacion o contratac won del pasive, mas los costos drectamente atrituibles a 1a rransaceiin en
el case de cuenlds ¥ préstlenas pOT papar.

Las pasivos financleras de la Compafila incluyen cuentas por papae peoveedores, préslamos por
pagar, denda por etmisidn de bamos v comlestos inanciergs de garentia,

Medicicn subsecwente de fos pasivos financisros

La roedicion suibseciente e od pusiioy Tinancieroes depende de soclasilicagion como se dezcrtbe a
TR A

Frifstmmey p cueniay por payar ¥ dewda por epetsion &2 froney

Drespuds del reconocimacnto wcial, los préseanes por pagac, les cosntas por papar provesdores v B
deudd por emizidn de anos won medidos af coslo amoeriado wtiliendbs el méada de fa Lsa de
witeres efecliva. [a Compadia reconoce las ganancias o perdidas en el resuloado del penodo cuando
al pasivo tinancieno se da de Daja asi come a teavés del pracesa de arnerlizaciin.

Bajz dc pasives financicros

Lo pasivos Hnancieros son dados de baja por la Compaiz cuanda la oblipacidn ba side pagada o
caneclada o hien su exigencia haya cxpirado, Cuando wn pasive financicro €5 recmplazada por otro
pasivo fimancicro, la Cormpatia cancela el onpioal ¢ recoooce wn nueve pasive nancicro. Las
diferencias que s= pudistan producit de tales reemiplazes de pasives financierss som reconacidas eo
los resultados del afte en que ocieran.

Iheteriore de activos no financieros

La Compafiia etectda wne mevisian @) gleme de qagla gjerciglo contabde sobre 1es valeres on libruw e
sus activos no Gnancieros, con ol oljcto de identificar disminoeciones de valor cuande kechos o
Ciecunslancias indican gue i valores regrstracos padeian me set recoperebies. Sidicha mdicacion
exislicie ¥ el valor en libros exceds e] importe recuperable, [a Compania walfa los actives o lax
umidades penermdoras de efective o s imports reenperble. Lus ajustes que sogenereh pol €ste
concepta 5¢ regiatran on bos resultados del afio en que & deterruman,
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4. Resumen de Lay Principales Pollticas Conrables (cantinuacino}
Provisiones

Una proviston es reconocida cuande by Compaiia tiene Lo obligacion presents, ya sea lcgal o
implicita, como resuliado de wo cvento pasado, ex probable que ta Compaiia tenga que desprenderss
e recursos para cancelar fa obligacion ¥ pucda 2fectuarse una estimacidn fiable del impaoric de la
obligacion. Tl importe de las provisiones repistradas oz evaluade perddicaments y Los ajusics
requendos s¢ registran en los resoltados del afio.

Reconocimientos de ingrezos

l.os ingresos de las aciividades ardinanias se reconocen en ls medida que sea prohable que Los
heaeficios economicos fluyan a la Compania ¥ que los ingreaos se puedun medic de manera Gable,
independientemente del nomento en el que of pago sea realivulp, Los ingresns s miden por ol valor
raconable de 4 conaprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de page
defimdas contractualmente ¥ sin incluir impoestos ol acanceles.

Los ctiterius especificos de reconccimienty descritos 8 continuacion tambicn deberdn cumplicse
para que |05 INETesos sean reconociche,

YVenta de encryia ¥ potencia

Loa ingresrs pracedentos de 12 venta de enerya y posencia se reconocen cuandn La cnergia producida
e85 ciregada a [os clientes confirme 4 las liquidaciones mensuales de potencia y enerjga preparadas
por 2F Centrr hacional de Despacho {CND} v van base a los precios establecidos en los cotteatos
de sumimisere de petencia ¥ energia v taffaz del mercada spol.

Caostos de Nloanciamients

La Compania capitaliza come patte det costo de oo active Jog costes de Gnancismicoie directainshte
atrhuihles 4 i3 adquisicidn, construwecidn, produceidn o instulacién de wn active que nocesariamente
requiera de un periede de Uempo para sstar Aapto para s utilzacin o venta, Los costos de
tinanciamiento incloyen imlereses, diferencras cambiacias ¥ ooimos £ostod financicros. 1os coabosg
financicros yue no rednen las condiciones e capitalizacion son repistrados con cargo @ los
tesubtadios del afie es que se inenmen,

[ropuestis
Tripreesta sabre b renta corrienre

La Compania caleuls el impuesto a las utililades aplicando a 1z ulilidad anles del impueste sobo La
Tt L0s djusies de cientas partidas afocas o no al impuesto, de conformidad con las regulaciones
iributarias vigentes. E| impuestn cotriente, cormespondicnte al peniodo presents y s los anteriores, e3
reconocide por la Compafiia como un pasivo o [a medida en que no haya sido Hguidade. 51 la
cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el imporle a
PagEr POt £5cks periodos, el exceso o reeomocido camdo un activa.
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4. Resumen e las Frincipales Foliticas Contables {continuaciiu)
Impaeste yobre Ia renta diferido

El impuesto sobre ko renta diferudo e determimadio etlizande o métedo pasivo aplicady sabre das
[As chileremicias tempordeias que exisian cntre 1o base fiscal de los activos, pasivos v pabdioonio melo
w lus cifras repistradas par propdaitos fnaocieros g Ta fechs del estade de simacion financiera. B
imspuesto solre Lo remta duferids es calaulado consideranda ba lasa de mmpussta que se aspera aplicar
en ol periodo en que sc estima que el activo so realicard v que ¢l pasivo s¢ pagard. Los astivas pur
impuestos difendes se reconecen solo ciando existe wna probabilidad raamable de su realizacidn.

El imponis ¢n libros de un activoe por impuestos diferidos os sometido a revisiom en |3 fecha de cada
estadir de sitnacidn financicra. La Compafiiz reduce €] nnponte Jel saldo del active por impuesios
eiferulows, en la medieda que estume probable que ne dispondrd de suticiente gpanancia Bycal, en ¢l
fuluce, comd par preomilin cargar contra la isma 1a totalidad o wna parte, de los benelicies que
comportd el activo por mpusstos difenhos. Asi mismeg, o 13 fecha de cicme de cada perodo
financizrn, la Compatia reconsideta [os actives por impuestos diferidos gue ne haya reconecido
antcriotmente,

Cambins en pelifica contables ¥ pormas que agn oo han endrado eo vigeovia
A, Cambhbios ¢n politicas contables v divalgacivnes

Las peliticas contables adoptadas por la Compatia para la preparacidn de sus esledos [nancieros al
31 de dicicmbre de 2017 son consistentes con aquellas que Bueron ubilicadas para la preparaciin de
a0% estadies financieros =t 31 de dicicmbre de 2000

En el pericada 2017 la Compadii aplicd por pnmera voe Cicrlas NOMIES, INCIPICIACIONGS ¥
CTIMICNAa% que s& resumen secoidamente, Tixtas nommas, interprelaciones 3 cnmienlas nao lovisron
un imipacto relevante sobme log eatados fmancieres al 31 de diciembre de 20007

La Campatia no ha adoptado anticipadamente alguna otra sormma, interpretacion © eormicnda que
hava sido ematids ¥ no hava entrado en vigencia.

NIC 7 Ieicieiiva de Revelacicn = Enmiendas a fa YIC 7

Las conuendas o la WIC 7 Estudo de Flwjos de Efcetive son partc dz a Inicstiva de Revelicidn de
la TASDE ¥ requivren que une entidad oirezca revelaciones que les permita 2 los usuancs de los
gslados financiens evaloar los cambios en pasivos que sugan de sctividades de financimients,
incluyende tante cambios gue suan de Tujos de efec v come aqoellos que no impliquen efecliva.
Con la aplicacion inivial de ba somiemls ne s les meguisre a las entidades bondar inlurmacidn
comparativa pata los periodos precedentes. Estas enmiendas son cfcctivay para peiicdos anuales
tpee cipezacon el o después del 1 de enero de 2017, v e pemaite |a aphicac do anlicipada,
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4. Resumien de las 'rincipales Pollticas Contaliles {continuaciin}

ATC 12 Reconockmiente de Actives por Impuesios Diferidoy pore Pérdiday ne Realfzodas -
Frmiendos 4 fo NIC 17

Las enmiendas aclacan que una entidad debe considerar st la legislacion fscal restringe las flendey
dv wiihdade: gravables comtra |las cuwales podra tomar deducciones =obre o roversion de esa
diferencia temporal deducible,  Ademds, las enmiendas oftccon wna guia sobre como una entidad
debe deterrmingr las yanancias yravahles fuluras ¥ cxplican las circunstancias bage 1as cuales Lo
utilvdad gravable podaa inclur ls recoperacinn do alganos ectives por we mento mayor a su valor
«n libras.

S¢ mouwiere que s coodades apliqoen las emmiendas retrospectivamente. Sin embargo, oom 1z
aplicacidn inicial de las ennoiendas, el canlio en el rattinonie de aperiorz del predodo comperali v
ras antiguo podria reconodarss et 1as unlidades retenedas de apertara (0 en otro sompanente del
pateunanic, ScEIN corresponda), sin asignar ¢l cambio cotre utilidades retenidas de apertues y obros
comtponentes del patnmonto, Las entidades que aplguen cseas (acilidades deben revelarlas. Estas
enmicndas son efectives pam pericidos anuales gue empezaren 21 o despuds del 1 de cocto de 2007,
¥ 5 pormite la aplicacion anbicipada.

B. Murmas emilidas pero que a0n oo hao colrade en vigencia

I.as nowmas, iplerprolaciones v enmicndas coitidas pero que 290 no han catrado en vigencia al 31
de ilhiciembre de 2017 s¢ desenben seguidaments. Ly Compafiia pretende sdoptar eslas normas ¢
mlerpretactones, on laetg sean saphvebles a sy actividic, cusralo entren e vigencia. Se csper gue
las nuevas normas o errniendas i Eagan o efecto matenal sobra 11 posictdn financiera de la
Lompania, su desempeio Yo divulpacionas.

NIFF 2 Clasificacian p Medicidn de Transacciones de Pgges Basados en Acciones - Enmisndas
z fg NITF 2

El TASE emitid enmicndas 4 |a NEHF I Pagos Basawdos en Accionss que abondon ees areas
principales: [os efechs de Tas condiciones de devenge en la meadicido e ooa transaccidn de pago
tasado en acciones por mediv de electiva; la Sasifizacidn de une nsaccidn de page bazado en
ACCIOTCS con caraclensiicas de iquidaciin neta para las abligaciones de retencion do impussios; ¥
la comtabilidad coando una medificaciio en o8 tennines ¥ cendiciones de tna oansaceiim de frtpo
basade en accionss cambia de clasificacicn de liquidado en efeclive a hguidrdo en patminchio.

En el nynnenta de adopeidn, se requere que las entidades apliquen [as smoendas sin re-expmesar
loz periodiss anteriores, pero s pemaiie ba aplicacion retrospoctiva s asi s elige para las tees
cnmicndas ¥ si s¢ cumplen otros criterios. Estas comicndas son efectivas pata periodos snuales que
empiczan el o despues del | de enero de 2008, v e permite (3 aplicacion anticipada.
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4. Resumen de las Friocipales Politicas Coniables { conlinuacian)

NIF ¢ Insirementos Firacieres

En julio ke 2004, ©1 LAST publico 1a version (nal de Ja NTTT 9 Tnstrumentos Financicros, o coal
retlepa todas las fases del provecta de mxbromentss Bnancieros y reemplaza 4 [a [AS 39 Instramentos
Financieros: Reuonosimiento ¢ Medicidn ¥ boles las versinngs antenores de ta NITE 9. La aorma
M hice nuevas fequesitos pacg lo clasificacon y omeddiowin e instmumentos financietos, =1
deolernen de fstas, y 12 contabilidad de caberturas. La WiF 2 entra én vipencis pera perisdos anoales
que comicnzan en o después Jdel 1 do coero de 2008, v se pernils la aplicecion anticipada, A
excepcion de Lo contabilidad de coberuras, se requiere la aplicacion relrospeclive, o a
informacion comparativa no 23 oblhgatona. Para la contabilidad de coberturas, los reguerimientos
Eenecalmcins s¢ aplican prospectivamente, on €10ras exccpoones limitadas.

NIV I Ingresox Procedentas de Conirmtes con Ulicntes

La WHE |} s comitio o maye de 20M4 v gslablece un madele do cinee pasoes que aplicard 4 los
impresos prowcederibes die sontrabos con chienles. Bajo la WTIF LS s ingresos se meconpoen por un
nnporte que refl2ja la contraprestacion a la que una aotidad espaca tener derecha a cambio de
transteric bicnes o servicios a un clisnte.

L3 nuevy norma sobre ingresos suplantatd todos 08 requernmicnios acheales sobre rasonocinienta
de mgresos baje las MUFs Se requiere la aplicacidn retrospechiva completa o modificada para los
pEciodos anwales que empiesen el 1 ode snem de 2008, Se permice 1 adopeion soticipails.

NITF 16 Arvendamiemtos

La NIF I£ s cmitid ¢n encro de 2016 v resmplaza ta OO 17 Arrendamientos, IFRIC 4
Determimecicm de st un Acuerds Conricne on Aarendamicnto, 51015 Armendannicntos Cporadros -
Bicentives ¥ SWC-27 Fvaluacign de [a Esencia de [as Transaesiones que Adoptan l: Forma Legal de
un Anendamente. La NHT 16 eslablece los poncipios pam el recomsamienlo, medicion,
prosentacion ¥ ravalacidn de os amendsmienios y requiene yue log aoeodatanos conabilicen todos
Iwi aendamicntos bapo un doico rusdebo en ool estado de sitpacion Bnancicea, simlar o la
comiabilvaacion de amendamientos financi2ies bajo [ NIC 17, La norma incluye des easnoones de
recondcirmiente pars amendatance - loz amendamizntos de activos de "bajo valor" (por e,
coimpitadaras personales) ¥ los arrendamicnios a corto plaze (s deeir, amendamientes con o plaro
do 12 meses o menes) A i fecha de inicio de sn amendamiento, gl amrendataric ieconoceri U
pAsivo pard hacer pages e acendsmicnia (o5 decir, ¢l pagive par e ameudamisniol ¥ un ZCH v
representando el demcho de vso el activo subvacents durinbe ¢l plamoe del arrendamicnta (es theoir,
ol duerecho de uso del activin). A los arrendatarios se les regquennd reconacer pol separacda los gaslos
de fntereses del pasiva por el amendarmisento y el pacle de depreciacion sobre ¢l derechio de uso del
aclivo,
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4. Rusumen de tas Principales Politicas Contahles (coxtinuacion)

Tambaén ¢ l2s requsnrd a los amondatanos romedir ¢ pasive por amendamicnte cuando ocurran
cierTus cvenios {por ¢ . un cambio en el laree de un acesndacciento, wncerlno e papos Tuluras e
rendamisntn que resubian de un cambio en 13 tasa o indice whhizade para detcrmingr csos pagss).
Par lo pencral £ amrendatann recomacerd 2l monte de 12 remedicion del pasive par amendamaenio
coma un ajuste al devecho de wso del activo.

La contabilidad d2 los arendadores bajo 1a NUF 16 permances sustancialments sin cambios con
respecie 4 11 contabilidad actual Bagn la WG 17, Low arrendadures comtinuanin clasabicanda wdos
los arrendamicoiks wsando of mismo principic d= clasiflcacidin segin la STC 17 ¥ distingoirdes entre
dos tipos de wmendamizntos; opetativis y Onascieros.

La NIF 16 tambicn mequicre que [0 arendatsnas v amendadores ceahicen revelacionss mas
exlensas que las conwmpladas en la NIC 17,

La NIIF 16 es efectiva para pericdos anuales que cmpiczan ¢l o después del | o= enero de 2012 Se
pormite | apheacion anticipads, perm no anles de que wna entidad apbque la MIE 130 Un
annendatario podrd escoper aplicar 1a nonma utilizande ¥z s¢a un eniogus retrgspestve completo o
miewli Meadkn. [as provisiones de teansicndn de Lo monia perrilen cieras Balidades.

NILE 17 Conératos de Seguros

En mayo de 2017, €] 1455 emitid la NIF 17, una oosva nooma cordable inlepral paca contratos de
gegurns que comprende su reconocimiento ¥ medicion, presentacion y divulgacion, Una vez que
eolre en vigeneig, |8 NIIF |7 ceemplazard la WO 4 Contratos de Sepurcs (MIIE 4} que 22 2mitid en
ol afo 2005 La MNIIF 17 aplica para tedos les tipos de contratos de sepures {es decir, sepurus
reasepurey e vida o distints al de vida) sio ioportar el Gpe de entidades que les cmite ¥ clorlas
EAMdNias ¢ instrumentos financicrns com caracierishicas e participaciin Jdiscrecional, sin embargo
aplican alyutas sxcepriones a esie alcance. E] objelive general dz la NIIF 17 o5 proporcionar un
madele de contabilidad para los conratos de seguros que ssa mis anil v consistente para los
aseiuradores. En commparacion con los reguisitos en 14 MUF 4 que se basan en grao medida eo L
artipliacion de lay politicas contables loveles presias, la WIIT 17 ofrece un modclo nfkegral pars
COTITAtOS de sepuro que cubre tidos o aspectos centables pertinentes, La esencia de la NIIF 17 e3
el inodela penees]l complemeniadn pot;

Una adaplacion cspeciftea pam los contratws con caracleristicas de panliciparion alinecta {el
enfoque de tarifa vanable).

- UIn enfogue simpliticado fenfoque de asignacion de prima) principslmente para conicabes de
cora duraciam,

La NIIF 17 &5 efectiva pura periodos anmales que empiszan of o despuds del | enere de 2021 v se
requieren ciffas comparativas. Se permite la aplicacion anticipsla, siempre ¥ cuando la chitldad
tamabién haya la NIIE @ v WUF 15 al momento en que se apligue por primera vez [a WEF 17
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Eleciron Investment, 5. A.
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i ifrors axpresadas exn B daibacst

4. Resumen de Las Priocipales FPeliticas Conrubles {conlineacidn)

Fransferenciay de prapiedadey de faversion — Enmicndas a fa NIC 40

1w enmicndas aclaran cudndo ung crtidad delre transfeir prupiedades, incluyendo |3z propiedades
en comstruceion o desarmllo, hacis o feers de las propredadas de inwversion. Las enmiendas
eslablecen que wn cambio en el uso ccurre cuandn la propicdad cumple (o deja de cumplich la
defimicidn de propisdad de inversion ¥ hay evidewea del cambio 2n el oso. Ui mera cambio en las
intenciones de [a adminiziracion para el wso de voa propisdad me proporeiona evidencia de wo
cambie en el wid. Lax enlidadey deben aplicar prospectreaiments las aimiendas a bos cambios on gl
wso gue ocuran o o despuds del cornenze del perada anual de repoerte sobrc el que Ja entdat
aplica por pimera vey las modificaciones, Una cntidad debe volver a evaluar Ta clasiReaciin de 13
propiedad mantenida a eza fecha ¥, ai corresponde, ceclastlicar ba propicdad para reflejar las
condiziones que exisicn a o5A fecha, La enmicnda enira en vigencia para persdes anualss gue
empiczan el o despuds del | de enero de 2018, Se permite la splivacion anticipada de las ejuwiendas

¥ debe divulgarse.

Apficacidn de fo NAF 9 [mstramventios Firencieroy con fa VITF £ Contrates de Seguron -
Enmiendas g fu MITF 4

Las enmienidas abordan |as preccupaciones que surgen de la implementacion de la nueva noma de
instewreeenttd Mnancieros (NIE 9 antes de jmplementar la NIE 17 Contrates de Sceums, yuoe
reemplaza a la WIEF 4. Las modificaciones intreducen dos opeiones paee las entidades que emiien
conratos de sepunds: tod exencion lemporel de la aphicacwm de Ta NITF 9 v un enfogque de
superposicim. La cxencion temporal se aphca por pomer: vez para pericdos anuwales de
prescntacien de informes que comienzan en o despoés del | de snera de 2018, Una eotidad pucde
clegar el enlagque de superpasicion cuando aplica por pomeea vz 12 NIE 9 y aplica ese enlugue de
fiorma retrospectiya a los activios (ancieros desigrados, en la barsicion a la NTIF 2. La entidad re-
LHpraza [ intormacion comparaliva ue ceffeja el entioque de superposicion si, v solo 5i. la antidad
pe-expresa lu informacion comparativa al aphiear la N1IF 9.

Iuferpretacidge CINIIF 22 Tranvacciomes ew Monedn Extranjerd p  Contraprestacionss
Arlicipadas

La mterpretaciin aclara gue al determinar ¢ tpa de cambio sped g anilizar en e ceconocioviento
inicial det active, o ¢le Jo pérdida o ganancia (o parte de é5ta) resultantz de dar de baja un active o
pPasive it monetario relacionada can la contrapresiacion snticipads, Ta fechy de B transaceidn es 1z
fecha 2n que una entidad reconoge micialmente ¢l activo o ol pasive no monctario que surge de Ja
conlraprestasién anticipada. 51 hay malliplas pagos o recihos por sdelantada, la enidad Jebs
defermainay 12 lecha 1k I3 frapsaceion para cada pago © tecibo de 1a coniraprestacion antcipada, Das
entidades puelzn aplicar las modificaciones de forma vomplelamenle retroapecrive.

Alternativamenta, wna enlidad peede aplicar la interpretacion prospectivaments a indos los ackivos,
rérdidas o ganancias dentee de 20 aleunce gue inicialmente se recanacen 2n o després de:

- Fleemicnzo del perudn de reponie on el que Jo emidad aplica poc primera ez la interprelacion,
o
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2 de diciembre de 2007 v 2016

(L ifray expresoding e fir. i frirers )

4. Resumen de las Priocipales Polificas Contahles {continwacido)

El comiznzo de un perigdo de reporle antenor en gue se presento como infommacidn vomparativa
en low estados financigros del periodo sobre 2| que se infenna gue la entidad aplive por primcra
vz la intorpretacion,

La mmbeepreotacidn cs efsciva pare poricdes aovalcs que comicnzan co o después det 1 de coero de
2M A, S permite su aplicacion anticipads ¥ debe divolgarse.

faterprevacion CINAFE 23 Lo Iacertiduembre Freafe o foy Trojomientor del Tmpoaesto @ fas
Craranciey

la intecpretacidn aborda [a contabilidad del wopuesto sobre Ja renta cuande les tralamienios
triberarios implican una inceridumbre que afecta la aplicacion de ta WIC 12 v no se aplica
impuestos o gravamencs fiera del alcance de la VIO 12, it ineluye especificaments o3 regquisilos
rclacionades con INfereses ¥ sanciones aseciados con fratamicnies fiscalcs ihoicitos.

La interpretacion abonda especificamente Lo siguicie:

- 5w enlidad coosider tralanientes Gicales meleclos por separado.

- Los supuestos que reahze une enlidad sebee el andhbsis doe les alameentas imsitvos por parts
de a8 autoridades fiscales.

- Cémw woa entidad determing la otidicdad redids el las bases imposilivas, las péndidas
tnbutanas no viilizadas, los créditos fiseadzs no wiibizades ¥ 1as tasas wmpositivas.,

- {"omio una entidad considera cambios en hechos ¥ circunsrancias.

Uma entidad debe deteoninar s consedera cada tratamaents fiscal iocierto por separads o
conjuntaments con e o mds batanientos scales incwerles. Se debe sepuie €] enfoque que mejor
prodiga 12 reselucidn de la incertidwabre. La ioterpretacion es efectiva paa los perlodos anuales
que comienzan 8 partit del 1 de snero de Z0QY. pero existen cienas thcilidpdes dootransicidin
dispomibles.

Eremiendas o la MIF 1 p NTC 28 Ventus o Condrifaciones de Aeifvos etine un fnversionisia y
M Negoctr Confurio o Avaciade

Las ennniendax sbordan el conflioto cntee (2 MIF 10y la NIC 28 al adminestrar Ta péndida de control
de und subsidiana yue se vends o 5¢ contnibuye & una asociada o negocin conjunle.  Las ennmiendas
aclaran que ba perancia o pérdida gae resulte de la venla o comiibuciin e activoes gue constiteyen
un negoco, oy como e define en la WHEF 2 entre un inversionista ¥ s asociacda v negocie
SLBJUNtE., 8¢ reconoes por completo. Sin mbarge, cualyuier yanancia o pérdida provemente de la
verla o coniribucidn de aclives gue mo conslifuyen an negoeio, € CCceon0ce @nictients 2
propomeitn | la participacidn wo relacionada que posee el inversiomista on lx asociada o nogocin
conjuanta. El IASE ha diferido la entrada en vigeocia de eatas comiendas de (orna indefinids, sin
ciban go una enlidad que las adopts aiticapdacente debe aplicarlas prospestivatcnte.
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(Cifrars expresadio e 85 balbogs)

4. Resumen de las Principales Polliicas Contables {conrinuacidn)

Mejaras eaudles Ciclo 2014-2016 {ewmitidas en dicicnbre de 20148)
Faxlas mejoray incluven:

WIF 1 Adepoion por Pomen Vez de las bommay indemaciomales g Inlyrmacion Financicra -
Fliminacion de las exenciones a oo plazo para guenes sdyuplan por primera vez. Las
exenciones 3 cort plax en los pdmalos F3-T077 de la NITF | g elicinaron pargue va han
cumplide su propisilo previsto. Ta eomienda enlrard en o vipeocia a partirdel 1 de eadere de 2018,

WIC I8 Inversioness 2n Asocizdas v Empresas Conjuntas - Adclaracion de que la medicion de las
participadas al valor razonable con cainbios cr resultadcs s una opeicn a nivel de cada nversion.
I s erermiercdas aclaran que:

+  Unacntidad gue o5 una orgamzacion de capital de niesge, u obm entidad que califigue, puede
clegr gl momenie ale reconecimienbe okl y con hase en cvada ineeriiin, el medir sos
IMVERLONES ER A%eciada s ¥ negocios conpunlos al valor razonabl2 con camblos 2n resultados.

*  3iuna entidad {gue no €3 una entidad d¢ nversion} Nenc ana participacion ¢n U 3soeiada
o Tegoslo conjunto que 32a una eatidad de mversion, la entidad puede shepir mantener 1e
medicion del valor razonahle gplicada peor esa enlidad de imversiion asociada o eanpresa
conjuniy sobre Jas participaciones de [a edtidad de inversion o empresa conjunta en
subzidiarias al aplicar el métedo de participacién pateimonial. Esta eleccion se reahiza por
separado para cada endidad asociads o cmpresa conjunla de inversidn, al Anal de la fecha ¢n
ques (23 2 entidad asocada o 1 conpress coniunka 4o inversion se reconoce inie el ments;, (bl
la asociada o cmpresa conjunta s fonvierte ¢n ung entidad de invecsibng ¥ (e} la dsoeiada
e [ enticbad de inversidn o empresa coojunia primec se ooy ierks en i conteoladora.

Las enmisndas deben aplivarse de fomma reteospectiva y son efectevas o partir del | de eneror de
28, permitigndose la aplivacién aaricipada. 50 wna entdad aplica csas medificaciones para un
rertodo anterior, debse divulparl.
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FCifFay exprevodis en B alboas)

5. Efectivo

3| de dicicmbre de

2L 01e
Caja menuda B/ 2623 P 2623
Cucnia comients 987,140 Hp 514
Curenta de ahartos 1,951,950 1,911, %66

B 291,672 TR 1,945 825

El efectivo depositado en cuentas bancarias de ahorros devenga un interés basado on las tasas de
mercado determinadas pol 1oz bancos corresporiliemies,

Cl efzctive depositado en las coentas bangarias forma parte del pavimonie del Guleicomiso cxisents
cin 303 Trust. (Wer Motus 12 ¢ 146).

6. Cuznlus por Cobrar ¥ CHros
Bl desiglose e las cuentas por cobrar v ouas se detallan a continecidn;

11 de diciembre de

T 2014
uentas pur cobrar comerciales B o A3M6% B, 4074160
{Mras cuenlas porcobrar (Ver notg 19 1,217 551 LZI7T532

L 493224 L. 5201642

Bl deralle de Ta antigtiedad de lag cuantas poe cobrar al 31 de diziembre se presenta a continwacida

Al 31 Je dlcdeabrs de 2017 Al 1 de dicembre de 201
Emimanisr Ernmy:da
AT CHeatas DNT CaeniaT
Saldy de calvwa duderr Kaluv ndn Sakda de cufra dhaamo Dirfal re2re
Cadricmic B &HH.I5E R - B #3LESS Lnmpe Hi  LyIiga p - B/ xxAlIUH
il dik G55 . L ol duas 43724 - a1,
&1-40 dima - L LATH I AL - Bn7o
a1- 120 s . = -] 20 1 5 = Sh,51k
mda e 1H] 4jas A5, HEZ - A4, AT mehs e 120 s 1 39,045 - 150 L
I, plves8 B - B B ETERE v 4074110 B3 - K. 4,074,110

Para el afo temminado el 31 de diciembre de 2017, la Compafia 1o ha hecho ninguna estimacido
para cuentis de cobro dudoso relaciomadas con montos que se adeudan 3 méas de 120 dlas por oo
considerar 2xisiencia de deterioes en las mismas.  Esta evalurcidn se hace al finalizar cada afio
fimancicre pot medio de crudmencs hechos v 1a siheacien financiera et cliente v d¢] mereada en el
QU apeTa.
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fCras vapresadas vir B el b

7. Flaota, Equipo Hidreeléctrico y Provectn en Proceso

Al 3T de dimembre de 2017, [n Conpariia cuenta con des soncesionss otoepadas por ol Gobiemo da
la Repiblica de Panamd para cl desarrolle de dos plantas hidroeléetneas (Thidreeléemiza Pando ¥
Monte Liria] uhicadas en o Proviciz de Chingui Repdblice de Panami.  Dichas coocesiones
otelgan a la Cornpadiia ¢l derecho de penerar, opetan, transfent v cometcializar cnorgia pOr 1
poricde de 3 ados smictabe & parte del relrendo del conrato por la Contralosa de Repiblica
realizade en agoste 2007, Dmmnte el periodo de vigencia de [a concesin, la Compafiia posee el
derecho de gravar, hipmecar o codor 1a concesion obtenida v lus hiengs que forman parte de la
misma, previa aprobaciin del Gobicno de la Repiblica de Panumi, sicmpre y cuando dichas
comeesiones ya oo fornen parte del fideicoanise de garantia cstablecido por la eisian de bones
COrpomlivg.

Lon techa | de octubre de 2014 la Hidrocléctnes Moote Linio y la Subestacion Dominical inician
operacienes, inentras que [a HideoelEctdes Pande se manlisne on constceion,

Eldetalle de la inversidn en las concesiones al 31 de dicizmbre, se presenta a continuagisn:

3l d= diciembre e

2016 HAudicifmes 2T
Flanta y Equipe Hidroc Kctrico
L
CHiea il B, 112078130 By - B 119178130
Equigrs (45.134.227 . 65,134,227
[EA 412 366 - 184,312,360
Depire caridoon acumiladordis
e civil (5867200 (2382 R140) [ TE, 0y
Eqrainos (5350,515 (2,368,591 ) LI T3
(A% F16) (TS, AT {15,450, L1
Valor netao R 17AAIZASE BA O (475140100 B LeS,E61.24%

A1 de diciensng Je
28 Adicones Z0LT

Troxecio en procesw

Coustas de comstruccian B/ 130016484 B [S4d25c8 K. 145,459,052

Cregl de Hnancitnmento 4,905 307 S.030. 142 Hi A0S, 08%
Serncios profesionalkes < 14,113.98% 4,270,454 18,303 %72
Anuniisciones capitaleadas 17 525,233 168 603 17,994,236
CHoos cosos captatizados 15,237,314 1,388,248 14,525,562

0. 202,139,526 B 26208495 B/, 228377321
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Flectram Invesitment, 5. A.
Matas 4 lis Estualas Finaneierons
31 de diciembre de 2017 v X014

(U Efroy cxpeesinieys e B balboags)

7. Planta, Equipe Hidroeléctrico ¥ Provecto en Procese {confinearcidn)

31 d= dciembre de

Mk Adwwinieg MG
Thuta v Equps Hdrceléctrxo
Cuaer
1hra civil B, LIRIFELIY R - B/Z 1I%17E LD
Fcuipes 65134217 — £i5,134,277
154,312, 140 - LEd 3L 7366
Depovecioncion aukrmiladis
Cibra crvil {2,073 005 (2,111 295} (5,367 201
Equipos {1 565,214) (2368101) (5351315
L4751 (4751 3 10638316
Walue nen B 1T MY B (4751333 B 171617 AR50

3 de dwebes de

203 Hotd oo 20
Frovecwo en procesa
Cremtoes de congtrncidn B a7 o), Tee LY. 22105718 He PI0DIE454
st ode o ameenlo [ 831,728 5,133,579 24 W5 30T
Senkios [rofannales [0 749,340 3,364 642 L4112 935
Sutrarlisrcarnes vapialeadas 10,545 509 TAR0,724 | T.R26,233
CHrds costos captaleados L3850 M2 L5§7,212 15,247 314

O 162657052 B, 3%471%Y5 OF 203,133.526

Al 31 de diciznlne de 2017 [os imnusbles relaviomaes a continuacibn frman parte del patricnomnin
el Nideiconmzn, Yer Mota 12).

4y Contrato de concesion para 12 geacracion idreeléctiica (Concesidn Monte Line). ¢l cval sc
eiwzuenlrd Insceta come finca 337603 al documento 193019 do la Soecion de L Propiedadd,
I'tovincia de Chinqui del Begistra Publize,

bl Contrale de concesion para Ja generacion hidreeléctncs (Conceyion Pamdo), el cual e enc st
mzento cohto tinca 337807 al documento 2243442 de la Secqidn e Ja Propiedad, Provingia de

Chinqui del Registee Pablice.

¢]  LBienes muchles hasta Ja suma de By 50,000,000 [ tirbinas, peaseadores v olros equipos}.
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Elccirgn lovestmend, 8. A.
Motas a los Mslades Financieras

31 de diciembre de 2017 ¥ 20146
Uity expresarns en fF Grlboas)

9. luversion del Accionista

flcdiane acoende de (3 Junta de Accioostas e (Bcha 23 de obioo de 2005, sz acuecda [ modificasidn
de la clausula qunta del pacte social quedando el capital sociul constiluida par 10003240 aoeioames
comnes con valer nomenal de e halbos.

Medianie sowecda de 1a Tunta Directiva del 6 de aposio de 2005 se acuerda ls modificacidn de la cliusula
quinta del pacto social quadande el capatal zecidl conglitgide poc 1,703,320 seciones comunes sin valor
neronal.  Cieners Avante, B0 g3 propietana de 910000 acciones con un valer asignado de
134 75,0053 261 ¥ Aurel, 50 A cs propiclana de 4H) WG acciones ¢on valar asignada de B4 386,372

Mediante acuerdo de B Juntd Cheeectiva de fechi 3 de agosio de 23S se avtonza la empsion de 19 195
acciones gomunes sin valer nominal a favor de Compania Espaiiola do Finaociacien del Desarmallg,
COFIDTES, 5. AL (COTIDES ), conforme a o descnto &0 e acuepdo firmado ¢l 28 de juloe de 20035 entee
Cenera Avants, 5L, comoe peomotes, biverdvante Inversienes Tnivensales, 5.4, como [ador, v
CCFIDES como inversiontsta, sujeto i gue COFIDES realice el gponte cortaspondiente de B8 090 987
ddeniro the un plaso de 15 dias habiles sipuientes & Lo fecha de dicha reumion, (B, 34% 377 en nombee y
por chenta propa, ¥ BLTA50.006 en nodnbeg propac i pod coentd Je FIRX (Fondo pama Inversimcs ¢n
ol kotenor). Con techa T de apostn de 20015 FIEX desemebolsd B8 990 UES,

Mediand2 acuetde d2 [2 hmnda Threctiva de fecha 2 de octubre de 2013 se acuenda en Junts ThHrechiva [a
ermsion de 72 79T accinnes camuncs $1n valar nominal de 13 Compaida a favor de Compadiia Espariola
de Finanviaciin del Desarcelly COFIDES, 5.4, (~COOFIDES, 5.4™) (10924} en nnmbre ¥ por cuenta
propud, ¥ 0L E77 o pombee propio ¥ por cventa de FIEX conforns a lo descdto en o acosodo firmaedo
£] 28 de qulio de 2015 entre Genera Avante, 8.1, como promgtor, Inveravante Inversicnes Universalas.
aA., come lador, ¥ COFIDES cumo inversivmsla, supetw o que COTIDES reabice ol apons
comespondiente Ao BOGOMHEQ] G denira del plrze cstablecdo en ol Acucrdo antes oeecionzdes
{B:.900.032 o nonbre ¥ pur cuenta propiz, ¥ B3 09% 97T en nomboe propia v par coemia del FIEXY,
Com fecha 28 de octabre de 2015 FIEX desembolad B 6,000 314

Maediomte sveerdo de Lo Juma Directive de fecha 17 de diciembee de 2015 se aoomiad (4 emizin de
TLMET mcclones comuneg sin valor aommnal de 13 Compania a Favor de Compaiia Bspatiola de
Financiacion del Thesamollo COFMIES, 5.4 (CCOFHES S A7 K920 cn nenhes ¥ por cucnta props,
¥ 6F AT on nombre propic v por coenid de FIEX conformie a o deseolo en el acuerdo Grmado el 25 Qe
julitt entre Crenera Avaneg, % L, coned promator, [nvecavanie [nversionss Uasersales, 5 4. como
fiadee, ¥ COFIDES como inversiomsta, sujeto a gue COFIDES realice ol aporte comespondiente de
Bt A0 1L 6 denteo del pla2o establecido en el Acuenls antes mencionade (D7 900,039 & nomibce ¥ por
cuenla prypaa, ¥ B 9GYYT o nombre propie ¥ por cucnta del FIEX), Con fecha 22 de diciembre do
2115 FIEX desembelis BAE 00016,

Mediante scoerdo de la June Darectiva de techa 12 de abail de 2006 se autorizd la emisidn de 48,511
aeclonc: vomunes sin valar nominal de la Compafia a favor de Compafia Espafiola de Financiacado del
Desarmallo COFIDES, 5.4, (“COFIORES, 5.A™ {7,280 en nomhre v por coenta propia, ¥ 41,251 cn
nombre propia y por voetits de FIEX conforme 3 o deserito en el acuendo fuonado ¢l 28 de julio e 20 3
enire Genera Avanle, 3.1, como promdsor, Inveravante Inversiones Vnversales, 5.A, come ador, ¥
COFITHES, 3 A&, como inversionisty, sujeto a que COFIDES, 5.4, realice el aporte carrespandiente e
B3, 999,954 dontro det plazo establecida en el Adcoerde antes mencionada, {H600,026 en nombrc ¥
BT cuenta propia v 3399 957 en nenihre propic vy por ¢uena del FIEX ) Con facha 13 de abnl de 2016
FIEX desemilaolzd B3 909 084

El 1TH %0 de capitat social de 1a Compaiia #st6 sujeto a prenda mercantil. (Ver Nota 14)

X7




Electron Invesiment, 5. A,
Malas 3 los Estados Fimancieros
31 de diciembre de 2017 y 2014

;’{Eﬁ'ﬂ: ::.x;.rremdm' e AL birlhoasy

it Cuentas por Pugar Proveedores ¥ (itrax

31 de diciembre de

2017 2016
Provecdores B). 5154387 B:  4.187.74]
Otros pastvoy acumidados {Ver nata 14 SI28.089 5.324.0R0

B/. 10,482,950 B 948383

Los plazos de vencimiento de lag cuentas por pagar a proveedores scoextienden has 45 diss
comtades a partir d= la focha de emision de [0z respectives heomentos o Flcturas, no estan sujelas
H TUTETIN dCSCUBLED PO PTOTTD PAZ0, A0 freneran (nMeresas de mor v son pacaderss en 1a moneda
funeional de ioz estades Gnangicres.

[L. Coastox Acumuladoe: y (iros Pasivos

Un desglose de tos gastos acumulados v ginos pazives, se detallan 1 contingasion:

31 de diciembre de

mnirT 200a
Jalarioes ¥ cetenciones salariales por pagar B 27043 B -
Frovisein di vacaeiones 64, 2LY -
Carpas sociales po7 paga 128884 99 5007
B, 111485 B 90 5013

Laws gaztos acumuledos y obros pasivos 1o gohean inlereses, I0 csiin sUjeles a oingin doscusnm
POT PIOOLD a0, Mt LERCIEN INEMEses poT cONeopio de mom y tenet un plaze mommal de 3 dias
después de 2 fecha del estade dz situacian finanztera y son paradercs en la moneda fencinnai.

et
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Electron lovestment, 5. A.
Motas a los Estadod Financieros
Al de diciembre d¢ 2017 v 2006

{O iy gapresadiy en B falbods)

12. Buonns, Préstamas ¥y Lineas de Crédite por Fagar

Al 31 dg diciembre, las bonos y préstamas por pagar, ae preseatan de l4 sipniente roanera:

Dewila por Emivinn de Bonos seric 4
Yalor nomanal
Cazie de financiamisnte dufzndo

Friatamos v lincaz de crédbin ¢on:
Bonco Qieneral, 5. A
Diwida por principal subordinades

L.inews dir coidiiee

Deuda por Inieredes de ligens de orédita ¥ bowns por pagur:

Livcas de crédino gric piggr
Donos jur paiar

Theudz a corlo plaes
Theuda a Burwsr phazar

Tmrerdy Likar
13 My g% MY

31 de dicienibre de

1017 ik
B, IETO0L000 B |S5TO0000K
{1,921,783} (1220787

RS ITH,2IT 1851 ¥, 217

15, 0ee, 0EH 15,00, 0
142,678 | 953 113
17,142,675 16533755
HI,6 16 158,378

14K, 8454 L5077

1682, 466 | 555.,R2%

Bl 04,003,358 B 205 6ETSTS
B 3525141 B 1 54 152
TN, 17H.21T 200,178,217

Br.  M4M3IISE B 301527511

El movimiento anual de fas dlendas por capital e intereses de bos bonos, pristamos y lincas de credily

aT pAZAN 25 el sinmente,

Capital ¢ intereses de BOnos por pegar
Salda al imwng el afie

Infereses incueridas «n 21 perjoda
lstereses pagadas co of pennda

Suldo al final Jel aho

Cupiti] ¢ infereses de préstymoes por pasar
Filda al imiciv el afie

Intereses incueridas en 21 prriode
Intereses prpades cn 2F peroda

Lilde al fioal del A

Capita] ¢ intereses de linggs de crddito por pagar
Aaldo el inicia el &

Anures de capatal em el periodo

Interayes maumidas cn ol penoda

Pagos o capatai en o] peciucy

iereses jagadas 2n el periodu

ATl ul final del afio

30 de ditienbre de

T ZULK
B lﬂﬁ,STﬁ,dﬁd L1 T dx 437
LL,178.767 |2 34,4754
fILIATIRY) { 10456417y
Bi. 186,660,068 B 56575 464
B\ LSOC0000 B 15000040
L2666 1216560
(1,21 6.556) (1.21 6,666
B 15NHL NN B 12 WA, HI
B, 10110 B 147501
4,351,773 2,202,734
135475 411,154
(4,144,520 £ 250,00KF)
3 EM) (3adAT
., 2,341,290 b 210200
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Flectron Investment, 8. A,
MNptas a los Estadas Financieros
3] e diciemhre de 2017 v 2014
Py exprrsardins ent B BolBonr )

12. Bunos ¥ Préstamos por Pagar {vantinua cide)

Mediante sacaerdo de la Asamblea General de Accjonisias de fecha |8 de marzo de 200% se sutoriza
la enuisin ¥ aferts pablica de Bores Corpartives, porun valor namingl de hasta L35 () 20
sieter Al repistre de Los mismas cr la Superintendsneia ded Mercadue de Valores {5MYY} v su listado
en la Bulsa de Valores de Panamid (BYP). Los bunos cstin catnecturados en tres sesies: Seniz A por
hasta O/ &7 LMK, Serie B por kasta B/ 30,000,006 v Scne C por hasea B 18 000,000 tadas en
denominacionss de B/ 000 o matltiplos de dichas denomimacion.

La fecha de vencimicnto de los Ronos Scrie A v Serie B serd de 10 3003 contadas o parlic e |a
fecha on la que ¢l emizor reciba valor por dichos Bonos de la respectiva seric. La lecha de
venwimignto e Jos Bonos de [a Seoc O podrd ser de 5,7 & [0 afios comedus a partic de 1o fachu de
liguidacian de la Sere C, ¥ 12 misna serd determinada por e emisor segin sus nocesidades v
contumicads ala SMY yva la BYFE.

Los Bonos de la Serie A kndrdn una fasa de interés de Libor & meses miéx nna jmargen aplicable de
4.5% anual. sujeto a una asa mimma de 5.5% ieual, revisable semesteaimente; los Bonos Seric B
tendrin vna tasa de werés de Libor 6 meses mds un margen aplicable ¥ wo fasa mistioa PoT
determinar sepin |as condiciones del mercado y los Bonws Serie C tendran uos tase de interés fijs
por detenininar sewin tas condiciones de] mercado, Los intereses de todas 1as Seres serdn pa gadis
de forma semestral sobre ¢l salde insolule a capital de la respeceiva Sere, los digs 15 de mHEvo ¥ 15
de aoviembre de cada afie v en la feche de vencimisnto, ¥ serin caleulados sobre una bage de dizs
uanscurmidos sobre 360 dizs. Fi capial de los Bonos Serie A y Serie B serd pagade de acuerdo a
g rablas de amoriizacion que se detallan ¢n Lo Seceion 11,47 dol Prospec Lo Informativo. El capital
de los Bonos de Ja Senc C serd pagado al vencimivmo de dichy Seric,

Los Bonos de esta emisidn estdn garantizados por un fideicomisa con BOG Frust, Ine. a favor del
cual, enbre otras cosas, s¢ constinuirin lipatesas ¥ anticresis sobre bienes muchles e inmoeb les de |
Compaiiia y prenda mercantil sohrc i 100% de las seciones del capilal social pagado del eiser,
cesion de inpresos ¥ endose de pélizas de sepuees. {Ver Nota 16),

Al menos gue reciba €l consentimiento previo y por eserito de | mayoria de tenedorss regisirados
de la emisidn durante Ja vigencia de Ja emision, el emisor se obliga. sin linutaciones, eotre otras
cumnplic con las siguientes condiciones financicras;

i) Muntcner waa cobermra de servicia de dewda mavor a 1,10 veess 2 Lo lrrge de Ta vida de la
EfTISIO

(i) Luega detranscuridu un (1) afo del inicio de operacion comercial de la Central Hidroeléctrica
Farde: mantener wna razén deuda 7 BEITDA menes a 7.5x veces durante 1os afios 201 7.2018,
una rieon dewda / EBITDA menar a 6.3% veces durante o5 afos 20192021 v razdn denda ¢
EBITDA menor 5.0x veces a partir del afie 2022 en adelante.

R1l}




Elzciron lnvestment, 5. A,
Molax a los Extadas Fimancieros
3 de diciembre de 2017 v 2016
r“{'::i"-r".:r.'.' erprevedey en B fafboonst

12, Bunus y Préstamos por Pager (continueacion)

{i] Mo ibcwrle en endewdumiento adicional ¢on cxeepcidn de Jos s guiente (las “Deundas

Permitidag™}:

a. Lineas de crédity para capital Jde trabsjo por una swna tefal do Basta TISET 000,000
pagadera £ un (1) wno.

b, Acucrdos de permuatas exisiontes o en €l curso nomial de negocios.

¢ Chras abligacienes tales como bones de cumplimicnio. cartas de crédito Sravcd 1Ty s timkes
a las requendas por wsta emision. citre etres que sean requenidas por el cmisar pard ¢f g
normal de ncgocios, siempre que no exceden en wial de USSS 000,000

iv} Realizar pages de dividendos sujetos al cumplinients de las gipuientes condiciones: (las
*Condicipnes para el Pago de Dividendo™)

. Liches pagos salo podran realizarse dentro de los reinta (307 dias coletdario SIEILIETtEs A
oy fecha de papn de ineens;

b. Ta Cenmal Hudroeléctrica Pando haya sido declarada en operacién comerctal, segn o
cerlifteado por ] Certee Nacional de Daspacho;

¢. Quenag eqista lncumplimiente o evento de incomplimiente bajo [os koo

d. La razoo de eobertura dz servicto de deuda paea (a) [os cuatros periodos tRmcstales
inmediatamente anteriores a la Gllima fecha de pape de interds ¥ (B) la prvvecoidn de los
cuatte porlodos timestrales iwuediatamente posicrores a dicha frcha de pago de interés,
debe ser mayor a 1.25x; y

¢ Lacuenls dereserva de servicio de denda manticne ¢ balance veyuerida.

vl Flecruar inversiones de capual una ver hava side aleanzady b foela de wominacien do
comsloueeion del provecte ¥ cstas oo dehen exceder la surna maxima anual de (1552, S{Wp 4RI
{las *Inversiones de Capital Permitidas ™).

Cabe destacar que oatas vazomes comenzacan a ser medidas a pantin de un ¢ 17 aio después de b fecha
de byuidacidn de la scric A

Con fecha fode miaya de 2004 (3 Cornpafia farmalizé un préstamo con ol Banca General, 5. A, por
valor nominal de B2 5,000,000 con veacimisnte 20 de waye de 2093 v subordinado a [os honos
POT pagar.

3l
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Elzctron lavesimend, 5. A,
Mutas a Tes xiades Finaocieros
3l de diciembre de 20IT y 24014

(Cifvay exore sidis e B2 berdfors)

13. Deuda con Partes Relacionacas

Lin detalle de la deuda con parles relacionadas se presenta a continuacisn:

il de diciembre de
Helacion T Mg
[hizealy por pridstargoy @ fiereses
Decviers Avaire, 5 L. (uueipalt Aceannisla R 4189300 EBe, 2747150
fimnera Sovanle % T finderesesp Acgitansla 4797 i 2291
Anrel, 5 AL (prnegpal ) Arcieneeda O 98 M L35 I
Awral, % [redereses) Acciarisiy 1,322,347 [ 025,320
54,458,336 39,670,301
L HEATET POr fagar
Chalfer Business. 5.4, Relacivnxda 1025 0q2 492 %1
Ared, B4 ALTHmTH - 1,258
Cenern dvarde, 50 Arcianisa TEANT TEAET
oy Clpiten, fac, E e ldemmach LIS d =ER
Flecearirol ¥ A Eedacionada EE] 1,524
Cemen Moncipement, 5.4, Kelacianaid R . I
1,106,604 ST 46T

. 59,564,940 B 405631 ETD

Coenioy oar ey

Lhayfer Business. 5.4, Fedaciomnda 6% &332 11,11
Fhricrradturcy dmwestomens, 5 A, Erelacionady 141 3743
Oerwer Mismigranenr, 5.4, Kefacinranla ATTR 2101

B T A0 F 16,352

El movirnientes anual de las dewdas por capital e inteteses de los préstames con partss relacionadas
e ¢l s1misnte;

31 de dicienire e

2017 2018
Salde al iniewo del ane B MOTS03 B 25726462
Aportes de capital para préstacos en el perjodi 156,366,690 13,609,000
Intereses incnmdos e el perioda 2,121 343 643,841
Sl w] final del ane Bi. 58458336 B/ 39970313

FLas remuneraciones al personal clave dz la Gereneia ha ascendido a:

Adio rermmada el
31 de diciembre de

2H7T 2010
Remuncraciches . 5¥5,8%6Y B 418 b

kP




Flectroo [pvestment, 5. A,
Motas A loy Estados Financeieras
31 de diciemhre de 2007 y 24014

f Cifras exgrresudioy en B el

13 Thwda cun Partes Kelgcloosdas (contineacian)

El detalle de las transacciones con panes celaciomsdas e detalla o continumeicn -
For el anio iemunado el

31 de diciembre dz

AT J016
Honorarios profestonales B! 500,000 B 00,000
Crasios financermns B/ I,MI'S*,ES*_} B =3 Ad1

La deuda con partes relscionadas cotresponds a diez prtstamos subordinados con vencimiento <l
13 de mayo de 203, Los financiamientos con partes relacionadas urginalmente presentaban una
tosa de nterss del [0 anval, perg mediante adenda a contrato det £5 de jelio de 20] 5 se acondd
una modificacion de la tasa al 1% anual. Esta tasa de intenés anual se mantendrd hasta 12 muses
despaees que la Hidrogléctnica Pando empiece 3 operar ahicialmente, ego de este periodo la 1asa
seCA de un #9% anual

A partir del 20 de maye de 206 s partes relacionadas han firmado neeves prestamoes suberdinados
4 ung tasz del 3% anuml, con un vencimients que estard sujsto al Contrate de Fidelcomisa celehrado
entre Electron Investment, 5.4, ¥ BG Trust Inc.

Lo intereses acumulados 2 la fecha, para el caso de Aurel, 5. AL am administradus pur TAC
Intemational Trust Adninistation.

14, Gastes Geonerales y Administratives
Un detalle de los gastos penstales y adminisicativos, se presentan a conbinuagian:

Pore 2l e temiinado ol
11 de diciembre de

2007 216
Humoranos profesionalos B/ 3707478 B |ATRZG
Salarios ¥ otros benelicins a colaboradores L BO507T7 |.4if474
Reparacion v imanlenim ican b T 19 3TIO042
He s $14,367 3 087
Impucstos v licencias e 444 122,014
Alguiler 213,442 |2
Viuje v tansporte 207,003 116 230
CHras wastos 243,048 22%.285
Papcletia y deiles de ofivina 4,015 59456
Luz, gia ¥ teléfng .208 0,182
Publicidad v mercadeo al, 132 42131
ScTvicios bancamios 19,880 KU i
Vigilancia y seguriad W1 .6H) L6667

Bi. H576,088 B 540620
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Elecicon dnvestment, 5. A.
Nofas a los Estados Financieras
31 de diciembree de Z0ET v 2016

fiifren cxpresaday em 77 balboas

15. Dhjetives ¥ Politicas de la Administracion de Riesgos Finnacieros

El riesgo principal gee pueden tener los imstrumentos Gnancisms aclivos ¥ pasiyos de [a Compania
cz ol nesgo de liquider ¥ &= taza de interds. La Administracidn revisa ¥ acucrdi pelificas para ¢l
naneju de c51 MCsED qui S CESULINE 4 CONtmuasion:

af Riesgo de ljaidez

T.a Compadia memitores €l 1iespo de quedarse sin Jindos para bacer frente 2 sus obligacienes
través de la preparacion de flujos do egja proyeclados o feore. e esta [oma se dereniog
capacidad que tendrd la Compafiia de hacer [rente a sus comprotizes v 1as necesidades de efectivo

que habrd de cubrir.

I sigueente omadro resurme Tos veneimicntos de lus pasives fimancicros de [a Compadia con base ca
loe compromisa de papo

Menos o e falf Afgs oy 3

wn dRa Altax Adas Tafarl =
Al 31 de dicketibee de 2017
It v limene de creditn par pagar B, FM3izql R\ - B 15 HHLHM B 17,543,270
Buro: por papAr (prikcipal v miemsses b L AR1.550 B, 150HM) INZ RS, HHE 198,451,585
Baras por pasar feosko fanark:ianiendo diferidng {13Z.1dI) (1L L] [0, i (LBE1TEY)
L uenlay par pagar e s Lk AFZ. 559 - - 10,482,959
Ciag1os aumuladas ¢ olms pases 12X A% - 1T 1465
[1eudas crm pares relaconadas = 0564, M0 A%, Hd.040

B, 14397443 B A0S NS KL 1T6IINMSA B 27417

MrRny g e ladi Miy cle 5
ue TAc Adr Afus LRET)

AL de e de ZF 6

Erictaros v Hineas de crédua por pagar H. 1,1121.1 T B I & N0 Be 15l
Eonoc por pagne [pranci pal e inlerewes) 1,107,247 24 |6 A 102, KR 155 397,297
Ennas per pagar (cosdo Gnancoannentd Jiferida) {EFAE W ThH A5 R {1kl [1.K21.7K3]
{lucnéas por puear provcedines FALLAED - N AL
Lhanbus weoirwladog ¥ 0rnds privos 0y, 3413 . L 50
Doeudes won panos relacionadss 400,545 BT 403 800

Be 120705490 HY 8385343 B ISR GLRANE B 155.4d3.5TE

b} Rlasgo do tasa de lererés

La Compariiz abtizne su flnanciamicnbe 2 148 Bsas vigentes cn el mercado. Sin ernbargo, aunague
52 havan pactado tasas fijas, las obligacionss genetalments enentan con cliusulas que lo Pt
al acreedor aumentar o dismimuir la tasa de interes scpim su costo de fondes. Por 1o tante, Ja
{Comypafiia estd expucsta 3 cambios en Lo tasas de mnterés de mercado que afecten 135 phlpaciones
pectadas & tasy flotante vo impavlen Tos costos do fondos de nuestros acreedares,

34




Eleciron [nvesiment, 5. A.
Wolax 2 las xtadax Finanecieros
31 de diciembre de 20017 ¥ 2016

(CTfros expresaday en A7 Baldons)

15. Objetivos v Politicas de la Administracidn de Rispos Financieros (continuscin}

La siguienic rabla rosume presenta on anadlisis e sensibilidad del efecio en los cesobados de 1a
Cunipania antcs de impuesto sobve La reata, denvade de voa vanacion razonable en las tasss deo
interés a las que ¢stan sujctas sus abligaciones figancieras, basade ol cambio en punios:

Yaracion de I3 F.fectq en los

taga e interes esfodos Noaocic rys
Lkilar catadounidense ~{b b B 113758
Dilar estadownidense 111 B (3. 75#)

Varacion de la Efecto en los

basa de inkeres wiladus fimanciergs
20 6
Dilar =stadovnidense +H} 14 i, 29,634
Curlar vstadouniden se 110 B (23,804}

1o, Compromisos ¥ Contingencia
Compromisos
(larantias

blediante escritwa pillica de ecla {4 de jolig de 2014, 5o insoribe en el Regisiro Fablica con lecha
24 de aposta de 20015 el contrate de Fideicumise de Crarantia suserite por Ja Compaiia con BO Trost
Inc {en adelanee ¢l fiduciano)
Los prircipales bensficianos do dicho fideicomizo seean:
- Ay Tenedores repistrados d2 [o Booes.
{in) Provecdor de Permuta con el cual fa Compafia legase a conmatar uni cobertura de tipos de
nlerés on telacton con los interases gue devenpacan los bonos, con el limite maximo de
B IO AN NH), e caso de su cotitratacidn.
(it Et Apente Fiduciaric.
(1w} El Banco General, 5.A, #n In que respecta a la deoda subordinada.

Li Compaiia cede ¥ traspasa a lavor del Adociano;

" Los créditos de compra de contratos de cnergia o potencia.
Los cridilus Je venta en ¢l mercado acasicnal.

- Losconmratos de acceso fonualizados o ETRESA

- Laspdliza de g2, 108 burnas de complimiento, de pags v de cualquier otrs naturalesy ¥ lodos
lies demas créditos, derechios ¥ papis relacionadas con las Centrales Thidroelécteicas Pando v
Mumte Ling cuyas flujos seran depositados en Ta coenta bancada de cancentracién.
Constitwcidn de lipoteca hasta la sumas e B 235000000 sobre hisnes muebles & iumebles

mAtcrizles.




Elzctron Investment, 8, A.
Motas a los Esladns Flhancieros
3l de diciemhre de 1017 y IUl6
(E s o ciuaes en 0 balGoe}

Lé. Compromiszos ¥y Contingencia (oo linvacitn)

D acucrdo & dicho Fideicomiso de Garantia, los accienistas de Electron Investment, 5. A, deben
mantener respaldadas v vipentes i} Ja Cocnta de Reserva de Servicie de Deuda la cval deberd contar
com un saldo o carta de erédito “stand-by™ equivalente al pago de capilal © intereses proyeclade de
la emision para log sigmente 2eis mesas, i) |a Garamia de Respaldo mediante una cana de crédito
stand-by a favor de! Fiduciano por on monta de G235 (00 hasta se1s meses después de [a tocha
de lerminacion de L sonstrucuion de Fando, si es1a sc lograss anles tel 31 de cnere de 201E. 5i para
esta fecha no se lograse la fecha ile erminaciin de construccion entonces el Fiducianio podria
raquent el page baje dicha Sarancia para repagar |z 1otalidad de la Deuda Sobordmada con Banco
Generd, 5. A, y el remancnic 56 depositana en la Cuenta de ConcentTacion para que sean aplicados
de acuerhy a los termbaes v condiciones del Fidecomase.

Durante ¢f afic 20017, se mantienen canas de crédito 3 pnmer reguenmuento, seoln el detalle
spULENtE:

Larante: durel, 5 A&

Farcha de crowsin Feeha de vencaticrdos [rpionte
A0 Je JDiciendae de 2017 3l de disendere de 2018 RL 8,750,000
Carmantz: Invemvanbe Ieve cievines Lnive rsales, 5. L.
Fecha de emisskn Fecha de vencomiemss Recyronts
Lty de diciemmfre de 216 31 de dicembre U= 215 S 10,250, tHE

Cornlratos de concesidn

FPravecto Central Miclrimelgotrico Morte Lirfu

|4 Compafia ha adquiride wa contrate de concesion por un periedo Jde 50 afios que A0TE4 CleTs
derechos parz 12 weilizacion de les wguas del Rio Chiriqui Viejoen la Proviacia de Chirngui, medidnte
un sistema de presa, conduccién por media de el ¥ tubeda de presion que transporta el agua a
1 casa de maguina, La cass de miaguing aloja tres eencradores con apacidad jnsialada de 7MW
cada una para convertir la energiz mdranhca 3 eléctnea.

Para parantizar 21 cumplimicnto de este contrate exisez tanza de cumphimiento con Mdapire Fanamsd,
5. A, a favar de la Avlendad Nacional de los Scrvicios Pablicos ¢ Contraloria Gaeneral de 13
Repablica por un monte de B, 224,006

Privvecta Centedl Hidepeldoteioo Panc

La Connpafiia ha adguiride un cotteate de concesion por un perioda de 50 afos gue ¢lotga ciero
derccho para 12 wtilizacidn de aguas del Rio Chinigei Viz|o ubicade en la Provincia de Chiriguy,
auediante un sislema de presa, canduceion por medio de ninel y wbetia de presiGn yue transpor ¢
ApUA 4 Unz cama de miquina. La cuss de maguing aloja dos generadones eon capracedad mastelada de
16 3MW cada wnu paca convertir [ energia mdraulica a elécinea.
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16. Compromisos ¥ Centingencia (continuwacion}

I'ara carantizat ¢l cumplimicnie de este contrato existe flanza de complimiente con Mapfre Panamd,
5. A, o faver do 1o Auwmcidad Macivnal de los Servicios Fiblicos 7 Contraleria General e la
Fepiblica por un monto de B 164 (0D

Los térmiines mas importantes de los contratos de concesim emadps ente 13 Compadiia v of Cote
Fegnladlor de fos Servacies Pablicos (ahors Amondad Macwonal de los Servicios Pablion — ASTP} s
detalian a continacion:

« la ASEP omorpa a la Compariia ena concesidn par un peniodo de S afios para 1a peneracion de
enerpiz hidroc|écirica mediante [a explotacicn dal apeovechamienin bidrosléemico ubicado sobre
lit cuenca del B Chirgui ¥iejo uhicado on o Proaincia de Clungu.

s Unbnr los costos de las medidas de investipacion ¢ conbrol por clalgeier dafws ocasionada al
ambiente.  Estas mnedidas de wvestigacion seran establecidas por la Avtoridad MNacional del
Amhiente on cooshinacian con las autoridades compelemas.

Liri contratns de conecsion cstan dentro del Fideicommise de Garantia celacionada can le emision de
bonos corporativos.

Contraia e Compra Venta de energiz

Fl 15 de octubre de 206K, [a Compafia fimnd con Elektea Worests, 5. A. un contrate para la venla
de potencia frme v eneigia por un perodo de 1 afos gue van desde ef afio 2013 al 2022, Para el
cumplimiento de este contrale cxisie wna flanza por La suma de BAL627 644,

Medione adenda ol contrate de fecha 20 de abnl de 2002, se acrerda modificar el perlodo de
saministro inrcidndos2 el | de enena de 2004 hasta el 3] de diciembre de 2023, con fecha 27 de
diciernbre de 2013 se fromd una adends porla cual se pospone 11 fecha d2 wicio de suministeo al |
de ulio de 2014 ¥ finahzacon al 30 de junio de 2024, Finalmenie se Grme una alenda con Fecha
30 de junio de M4, que pespone € penodo de seministro del | ode ectabre Jde 2004 al 31 de
dicremnbre de 2024,

I 14 de octubre de 24408, la Compania fieend con la Empresa de Dislobocidn Dlécloca Metro -
Chrste, B A, on cuntraly para ¢l suministro de potencia ¥ eneteia de larze plazo pot un pericde de
WY afis que van dosde ef ano 2003 3] 2022, Para el cumpliciento de este contrato existe una fianza
0T la suena de BA2 10, 199,

Mediante adenda 4l comlrate de Facha 18 de mavo de 2012 sc zeuerda modificar €1 period de
suministro inicidedose el | de eneso de 2014 hesta el 31 de diciemboe de 2023 con Foha 27 de
dicierabre de 24013 se fima una adenda por la cval s¢ pospone la fecha de inicio de sumimising al |
de wlio de 2014 ¥ finalizacion al 30 de junio de 2024, Fiosaloente s Gma wna adenda con fecha
30 e jumie de 2014, que paspone ¢ penodo de seministeo del 1 de octubre de 2004 al 31 de
diciembre do 2024
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{L‘fﬁm@xprﬁadms vre B el farers }

14, Compromiices y Cunlingeneia {continuacidn)

Conreato @e arrendamiento 0o Lol Panaund

E]1 26 de marza de 2000, 11 Compadia lirma con Cia, Goticd, 5. A un contratoe de alquilee de 1a finea
171,952 ubicada cn calle 30 ¥ 77 San Fruncisco. para las oficinas adminisirativas de la Conpadiia.
Fin el gjercicio 2013 este contrata de alguiler fuc ronovado por oteo penodo adicional de 3 afios
comlados descde el 1 de abnl de 2013 a rwadn de B 7,574 mensuales con un incremento aunal del

3% en el canan de amrcndamcato.
Loz papis falures del algueler son los siguaenne::

LA B 103 10K

17, Impuesio sobre la Renty

L] detelle de] gasto por impuesto sobre larepla s el sipuicite:

Lnpuesto subre ki renta cormenic: Br.

Impuesto sobee 1o renta diferidn

For el afio lerromacdo £
3] de dicicmbree da

017 2006
91,026 B, 257 ud]
596,601 (937,207}

B.

1,497,71% B/ (BB, 260 )

L1 Ley No. B de 15 de marzo de 200, modifica [3 base de aplicacion del Caleuln Altemo del
Inipoeatir suhre Ja Benta {CAIR ), obligasdo a toda persona juridica que deveneue ingresaes en exceso
4 B 130000 a delerminar como base imponible par el impucsto sobre 12 renta, [a suma gue
rosie tayor entre: (2] la renta nefa gravable calcwlada por el método fradicional esablecido cn ol
Codigo Fiscal ¥ (b) [a renta neta pravabic que resulte de aplicar al wa] de ingresos gravables, el
4674, Las personas juridicas que incarman oo pérdidas por razdm del impuesto caleulado bago el
CALR o que, por razdn de la aplicacion de dicho métede alterne, su tesa efecliva cxceda las tarifas
del impucste aplicables para €l perodo Nscal de que se vaee, podid sobicitar a e Auteridad Je
Ingreos Fiblicos que se le autorice €] calouhs ol impuests Dajo of métodn mradicional.

Es)
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Cifrers enpresorioy en B bolbos

17, Tmpuesite sobre lo Renta (continuacitn)

La concilbacién entre of gasto de impuesto ¥ la wiilidad provenicnte de actividades de operacidn, s
[resentd u continuacion:

Por ] afe lerminado <l
31 de diciembre de

7 Py

[ilidad antes de myuesto sobie La eenta 04 5403970 T 1,704,490
Menos eftecto de:

Amottizacion 44 gastos preoperativos {1,500, By {32 4647

Ingresis exeniog (9,8TH) {9.63%)

Arrasire de pérdidas (950,323) {950,327)

Oastos ne deducibles o, 733 267 500
Utilidad antes de iropoesto sobre la renta 36502 1,011,765
Impucsto sebre 1a rente 25% L/, obl 126 B 252 041

La Compafiia sicitd la oo aplicacion del CAIE. paca ¢l cjorcicio 201%, 14 cual fue rechazada
médianle la ceselueiom N2 I01-5102, el impugsto sabre |z renla comente caleulado en base al CAIQR
asciende sl momto de BA3A0 18] E1 22 e novigmbez de 204, se presonla un recurse de
tecamnsideracion pacd detsrminar el cechasr de B misomsa.

31 de diciembre de

L 216
Impueste sobre [a coata por pagar [por cobrar)
al inicio del afio B. 119457 B, {133434)
Mis - Inpoesta sobre |a renta comicnte L1246 252041
Menos- Impueste sobre Ja rentz papade an el aio H1 121 :
hapesto solne Ja renta por pagar al fingl del afo B, 418260 B 115,457
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[ Electron Ioycesiment, 5. A.
MNotas a los Estados Fivazcieros
| 31 de diciembre de 2017 v 216
1 {Cifrs expresadas en B hedboasi
! 17. [mpuesto sobre la Renta (cotin wAgiin)
Loz -Cl:lmpﬂl'li:]'liﬂ!i l!ﬂl ﬂ'l:[i"f'l_"l prr impueshr 5|al'_l|'|: |a reTila lliﬂ:]'iﬁ'l:l S rmieEstra a C'I.'I'T'Iﬁl'll]ﬂ{'ilfll]:
Extadn dg gimaciin I_ﬂlll.'_l!.m Extacio die -'!"1_"\;“||illi]iH:
I 21 e diciombine ofw | e g Ao terminede of 31 da doismbes de
BT 2 | & 2015 za)7 L
l Aqtrvos por yip pesdo sodire le e Jfeida:
I Firdulas diferidas B TIRTIN B (323321 By '.I'I:li_l.l_l:_. K, (590,603) L. T
O sl ngress put wigiesdy sebre B rono direda B, (SO6603) b -
[ Activen par o ieens sobee bosats i, nen BL TRETI0 B 1135321 RS O3NE LG = =1
—E

la Compailla al 31 de diciembre de 20t7 mantiene en libros wn impuesto ifendo activo
cotrespondiente a los pasios preoperatvies € incontive e acastre de perdida poc 13 suma de
BATZRT2G, (2016 - B/ 1325325) la Compadia no tiene dudas sobre 1a recuperabilidad del

NIISITICY,

L2 base impositiva del inpuesto sebre la renta para el afm terminado o 11 de diciembre de 7017 e
dgl 25%,

Do acuerdir a tas repulaciones fseales vigentes, las declaraciones dol impucsta sobre 13 renta de |as
entidades constitwidaz en Ta Repuiblica do Panami estdn suietas a revision por pans de las
autnnidadzs fizscales hasta por bos ires {3} GHimos anos, welusive ol aie terminado el 31 de dicicnbre
de 20017,

18. Vailor Razenable de [os Inztrumentos Fagancicros

Il valor eazumable estimado ¢s el monto por el cual los instwnentos fnancieros pucdan ser
negociados cn una transacai o comidn entre las pares interesadas, en condiciones diferentes a una
venta forzada o liquidacion, ¥ es la mejor evidencia sobre el precie de mercado cotizado, si existe
alpuoni.

s principales instromentos Gnancieros de |a Compatia consistzn en efectivo, cusntay por cobrar,
CUEnias por pagar proveedorss, préstanos por pagae, deuda por emision de bonos & obmas pasivos
financieros.

Fara los instramentos financiecos can vencimiento » corto piarn, s Administrucion congidera que
sis valures en libros se wproximan o sies valores resonab)es.
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{Cifres expresaday en B Precl Trrars

IB. ¥alor Razonable de Ins Insiramenios Fitancieros { con linuacidn)

Para los mstromentos financicees con vencimiento a lerge plazo, la Compafia usa la sigwiente
Jerarquia [raca determinar y divalpsr el valor razonable de los mstnimentos ARancieros por tEeTicas
the valiacicn:

Mived | precios cotizados {no ajesiados) en tercados aetivos para activas o pasives jlénticos,

Mivel 20 otraz técnicas para fas cuales lodas o oniradas que ticnen un cfocte significativoen el valor
rezonablc registtadn son observables, va sea Circcta o indirectamentc.

Bavel ) tecnicas gue osae entredis gque fenen un efecto simificative on el valor azonablc
regizirade gue no cstin basadas en dulos observables del mercado.

A conlinuacion se muestra el valor razonable de los sctivos ¥ pasivas Ananeicros:

im? 200e

Yadir Yaler Yalu Valar
en librns raronahfe cr libeos rascirnable
E lecEiwe B I M1ETE R 2 AT LDy 1 %827 E. i43 625
Taemias por cohrar Hi. Er I B ROy s B A2 Bl He i I L
Cusntes porcobrer mlackinofas B LYK 279 50 R itngid  He b9
Anlicipd g proasaky s Br. HEMT B\ B 14T R. TA5,055  Hi T4y w5
Plésancs, Tingas g credin -

INIELCaEy [HIC TIEMGLE B.. 17, W32 B 15308 514 B 1711211 B! LE.274,08
Flaras; & -l tacs puoe pagar & IR ERNGT il AL L | B LEEST5.4Rd B Hid W% 5EH
LCucnday por pagar provcedares B, I 4RI?57 R 11 4%2 959 i TAQLELD B n.433 810
Gastea avwnuladas por gl

¥ OIS | v i 1 31485 A, X1 485 A, Mol He R K|
Dreuda cpnoparres i lxionada- B 9504, ) -1 SR TR -0 qr SE3_ET Hr 790k, 405

* El valor mazonable de los préstamos por pagar se deferming oilizendo e meétode e e de
cfectivo duscaniade. €] cual considers variables ohservables en el meccadn, Denteo de 12 vaniables
chservalles en el mencado se encuentra 1 tasa de imterés do referenc ia Lo spread de ceddita (TS},

J1 de diciembre de 2117
Mlvel L Nivel 2 Mivel 3 Tetal

Bronas por pagar e, - B I¥.534.212 By - . 158534217

3] de diciemnbre de 2016
Mivel ] HMivel 2 Mive] 2 Total

23

Bonos por pagar JEY - B RS SH B 204,878,558
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(tTofbas expresacday en 17 halhoas)

14. ¥zlor Raronahle di los Instrumentos Financieros (continuacion)

El walor mznnable do los instrumentos financierss clasifivados como nivel 7 es determinado
atilizanda ¢l métedo de flwje de etectrwo descontado, e coal considera vanables obzervables en el
mercado, Dentro do las variables obaervables en el mercale s enceentre 1y tasa do interés de
teferencia v 1as spread de crédite {C D5

1Y, {Mra Laformacide Belevanie ¥ Eveatn Subsveuente

En rmaysr dee 2006, s¢ die inicie a un arbiizaje entre Consunctora Seli Panawrsd, 5.4, (F] Contratpsts)
¥ Eleciron lnvestrnent, S_A ([ a Compatiig), gue 5o sigue ante la Corte Internacional de Arhiosje d-
la Cataea e Comercie Inlemacional, g raiz dle cigrtas conlroveTsias que peardan relacifn con el
conraie de EI'C ("Enpnocennp Procorement apd Constraction”] de los tancles de los Frovectos
Hidrogléctricos Pande ¥ Monte Livin, ef cual foe suserte entre lichas empresas el 30 de marzo de
2010y que fwe dade por temminado poe Electron Investment, S A el 5 de mavo de 2015, par motive
de una senic de incumplimicites por pante del Conbatista, prineipabmenle por insnmplimicnto coma
cuniralista de sy obligacion de la cnirega de 1a obra s2@in los términns pactadas en el conimag

El Tribnnol Arbiiral ernitid el Jawio Tnal con fechs 29 de enero de 2017, ¢l cual fue wformada a
Elcctron Investment, 5.4, el dia 14 de febreeo de 2018, donde se declam gue |3 tenminacien del
Contrato EPC notificada por Electron luvestment, 5.4 a SELL el 5 de mayo de 2005 por falta de
firihzacin de fas nbras del T1dnel de Pando tue vilida v fundada en derechie; guee SELL no tiene
detecho 4 reclamar la restitucidn de los fondos correspondicntes a la Hanza de cueoplemiente del
Conteate EFC, ni o cuestionar 1a legittmidad e su ejiecucion de pane o Electron lnvestment, 5.4

Flectron Investment, 5.4, tene derecho 2 zer indemnizada por la terminacidn antcipacda del
Contrata LPL dehido al inevmplimiento de SELIL v que compenzadas las suomas reoonocidas a Favor
de cada parle, SCLD deberd abonacle 2 Electron mvestmoent, 540 uo monke equivalente a
B/ 14,033,302 a mas ardar tenro de log 45 dias contados 3 parmr do la notificacion del laude.

La rnord en el mmeumplimiente de las obiigacones de page & carpe de SELL ¥ en favor de Elecirm
luvesiment, 5.4, devenpard intergscs sumples a la tasa de 0% anual.

En adicion, es importants mencionar que La deeizion rodavia no se encuenira en finne, toda vez que
SELI pugde solicvar la aclaracidn o cormescidn de emores de caloulo, tipegrafice o de naturaleza
siinlar que contenga el lauda, lasta un plas méaximo de dentro de los 30 diss postenores @ la
notificaciin el lando. SELI puede inlerponer un recurse de anulacion de landes ante la Sala Cuarta
de la Corle Supltemas de Tusticia, para lo cual cuenta con un plage de 30 dias posteriores al 14 de
fohrerode 2017, Fs preciso sefialar que Jas cavsales de anmiacidn estin taxarivamente contempladas
o la Ley, v cuys examan de mérito, de lemarse a presentar dicho cacurin e anclacion de laedo,
estara sujcte & la evaluacidn v decision de la Sala Cuera de la Corle Supreroa de Justicia,
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M, Reclasificaciones

Algunos montes en los calados financicros al 31 de diciembre de 20016 fucron ceelasificadas para
propostes de comparaciin con lss oiffas ol 31 de dicicmbre de 2007, EBstas reclasificacionss oo
tivsieron efeckns de importancia relativa sobre 13 posicidn financiera o los resultados de operaciones

de |la Compania.




